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 (�� ���	 �
��	 2  ���"�� �� ���	 
�����	 �� *�
��� ?	���


�����	 H�� )��$% �-� (�#� ) )	��	

 )	���$ ( !�% 2  )��
�- 
 )�0
��  
%

 �� 5�"�	 ���3�� �#�  A<���	 ��0 � �"[� S�$% 1��� ()�0
�� �	 2	5�  )��
6 
�"���	 8�����	 2	5� �	 . (�
�-�	 2  ���"�	 ��0 �-�� 2% �� ���	 �
��� S [� �-� (H���


��
��	 7�	
� � ��0 )� ���	 �	����	 ��0 ��
�� �	 �$���
 
���� ����  )��
"$ 
 )4�
���	
 )�0
�� �	 ��0 �
�/ A�� !�� 2% 26 � 1�� ()�0
�� �	 2	5�  ��

����$�/'	 �� ���	 O 	�� ������ ��� �	 ������'	 2  ��6 P
��  ��0 ������. 

  
   �4� ��� �=	 ��� �	 O����	 �� )� ���	 � ���  ��"  2% 2  !>��	 ��0


 
����	1994 E1999	5 �/  2  )�52% !�� ���	 )� ���� ��6�#�	 I�6���	 2;� (
 � ���
 ()	���$�	 I��� �� ?�����-�
 ?	�
��  �	5 �  ���������	 @	
�&	 2�� �#�����
 2�� �"�	 )���
"� ��0
 (�-��	
 (����	
 ������	 )� �� ��0 �� ���	 )	���$�	

��<	��. �� �$���
 (K����	 �� 2���������	 .)	��	
�	 � % ���"�	 2 ���� (�� ���	 
 (���-9�	
 ()'�$�'	
 (2� M��	
 (����	
 (�-��	 �9  ����<��	
 �����-��	 )� ���	 2 

)� 
�" �	 ���
�
�6�
 (I
����	
 . )	���$�	 2  � "�	 )� �� ,��9��	 ��0

�� ���	 )	���$�	 ��"�% �� � ���"� �� ���	 )	��	
�	 2;� (�� ���	 . ��$�


 ���	 :��/ 7��	�� �"�� H��
 (
�
�� �	 ��> )�0��-�	 2 � ��������	 )�
 � 54�	 2��	
-�	
 )������	 I��3� ?	��� (P��&	 ������=	 )�0��-�	 *  76����


���
��� .��<	��.
 2��&	 *  ���������	 �� ���	 
�����	 )�$��	 �/
 . )���

\�� 8��	 � &	 (@<	
"�	
 �
�-�	 2  ���"�	 ��<	��. � 6 )� ���	 :��/ �
�� 2  

 �#� 
���� �	 )� ���	 
�
� 2  ?	��96 �/% ���������	 )� ���	 
�
� )�-� 1�� (?�0
�

�� ��"�	 @	
�&	 ��.  

  
   :��/ �
��� ��6  �	 @��X	 ����� ��0 ��	���	 ��� �� 1���	 56����



�����	 �� ��� ��6  �	 G���	 ����� �4� 2  ��������	 )� ���	 ���������	 �� ���	 
))	��	

 )	���$( ��
����	 �/
 �	 ��-�� ���	 )������	
 )� 
�" �	 ���
�
 (
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 �-�"� �	 � �"�	 ��/���'	
 �� ��"�	 
�����	 � �� � �# � ��	 ��0 ���������	 @��� ��
)� ���	 
�����.  

  
  
1&2 
������ :��;%   

  

�
�� ����� ��. ��	���	 ��� ��#� (� �0 
�
$� ���������	 �� ���	 
�����	 
 
����	 �4�1968E2000�����	 
���	 ��0 �#� �#� 
��� �	 �	��&	 � % (:  

  
1.   �#"�5
�
 ��6�#�	 �#��6�� 1�� 2  ���������	 �� ���	 
�����	 */	
 ��	��

 )	��	
�	
 )	���$�	 �9  (���6�	 ����$�/'	 )	��3� ��� �#�����	
 ��	�3��	
���	
 (���6�	 I����	
 (�� 9��'	
 (��� �=	 ��� �	 O����	
 (��� �=	 � 
-�	 O�

)�0
�� �	 2	5� 
 (8����	. 

2.   �	����'	 @	
�%
 ���������	 @	
�&	 2�� )� ���	 @��� !6�� ���	 � 	
"�	 �����
����<	��=	 @
��	 *  �$���
 (���$��	
 . !�% ����<	��=	 � 	
"�	 �6��


�
 (!6���	 � 	
0 �9  ()� ���	 
����� ��<	��. ����� ��9M� !��-� !��� (H��
���������	 )� ���	 ,	�% ��0 ������	
 )'�$�'	. 

3.   ��"��	
 ���������	 )� ���	 
���� �##�	
� ���	 )�/
" �	
 )46� �	 �����
�� ��"�	
 �� ��/=	 @	
�&	 *  � �"��	
 K� ��4� �#�<�#�
 ���	�0. )�����  ��0. 

 �����
 (�#� 2  ����
�� 26 � ���	 �� ���	 )�0��-�	 ����� H�� ��0 I����

 ������ 2����� �# �-� 2% 26 � ���	 ��-�&	
 ���
 "�	 )	�#"��	
 )� 	5��'	

 )� ���	 
����)GATS.( 

4.   
����	 �4� )� ���	 � �/
 !��� � 54�	 )	C����	 ,	��= �� 6�	 K�� ��	 !	����	
2001E2010 
���  ��C� ���" �	 )�#��� ��
�� )������	 H�� �9  ���
� 2& (

 �����
 )� ���	 K���. �� *�
��	 2M�� ����� �	 )	�	�-�	 ����	 ��0 !��0���
 �#����;� I���&	 2���
 �� B� ��	 �������
 (������� 26 � ���	 )�0��-�	
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�� �#��� � I�� ���	 )�0��-�	 �����
 (���� �	 @	
�T� �#�� �& ?	��� ���"  
��
�� �"�	 P
-�	 I�"���	 ��. 

1&3
������ 
�*���   
  

 �-�"� �	 1���&	 2  ���"�	 ��	���	 ��� �� A�"��	 �-� (�#�	��% 5���=
 �� �
��	 ��� 
���
 ,	�% 2  
�����4� (�� ���	 2	����	 2  ���"�	 �� )� ���	 
�����

� *� �� ���	 �� ���	 ����&	 ��
�� @	
�%
 ���� �	 @	
�&	 �� ������� 
5� 
 ���	
 ()����"���	 �-0 �4� �� ��"�	
 �� ��/=	 )	�
���	 �� �� H��
 (���$��	

 )� ���	 �� 
�����	 2M�� !�"�	 @���'	 ��. �$
���� )�
�)GATS( . )" � � 6

����	 �4� ���������	 )� ���	 
����� �-�"� �	 )������	 1968E2000 2   �����$ 

����� �	 . ���<	��=	 8
���	 ,�$�=	 I��6 2 �)of Israel Statistical Abstract ( !�

����	 �4� ���6�	 �� ���	 
�����	 )����� * � 1968 E1987 ���6�	 �#� �/ 1�� 2  

 (� "�	 )� ��
 (2� M��	
 (�-��	
 (����	 )� �� ��0 � ���
 (��6�#�	 �#"�5
�

 P��&	 )� ���	
!40=	
 ���-9�	
 )� 
�" �	
 I
����	
 )	,���=	 2 ��� ���	 .

 2	5�  I��6 2  ��<	��. *  ���������	 �� ���	 
������� �-�"� �	 )������	 )" � � 6
 ���<	��=	 )�0
�� �	Balance of Payment 
����� H��
 (1968E2000. )����� � % 

 
����	1988 E1994� ���	 
������� �-�"� �	  �#��0 �
$��	 !� �-� (���6�	 ���������	 �
 ��
��	 �-��	 @
��$ )	���-� 2 IMF �	�0. �� �#� ���"��'	 ) � ���	 H�� (

 ���������	 ����$�/'	 �� ����� �-�"� �	 ���
��	 ����-��	
 )��	���	)1999 (1998 (
1997 (IMF.(  

  

�	 �� ���	 
������ ����$�� )����� ��0 �
$��	 !� � 6 2  ���6�	 ��������

����� ��������	 ,�$�]� 856� �	 5�#��	 1995E1998 (2���	
 (�-��	 (�9  (

 )� 
�" �	
 (!40=	
 ���-9�	 �9  ���<��	 ��> )� ���	
 (2� M��	
 (����	
 ������	

 2� �"�	 )����� � % (!��"��	
 I
����	
1999
 2000 � � �#���"�
 �#��� !� �-� (

*  I����� 
����	 �$���
 (�-����	 )������	 ,	�% 1995E1998.  
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 �#� 2
6� 2% */
�� ���	 ���$
�	 )	��3� �	 2  ���"�	 L��/ ��
"$� ?	���

 !�� 2�� (���$��	
 �	����'	 @	
�%
 ���������	 @��� �	 2�� )� ���	 @��� ��0 ��9M�

� � !	����	 !��� �� (�����-��	 �����-�	 K�� ��	 !	����	 �  
�
 (��� 5�	 ��4��	 K�
��	���� 8��$�/'	 K�
 ��	 �����
 �>��$ ��0 ��$����� 7��. @����	 !��� . !��� � 6

   �	����'	
 ���$��	 @	
�% 2�� )� ���	 ��-��	 ������ ��-�����	 )��	����� ���"��'	
)1981 (1980 (Sapir & Luiz( H��
 (��9��'	 �
���	 ����0'�� ��&	 *  �-�"� �	 ��<

 �� K� ��'	 !�0
 (��5"�	
 �����	
 ��������	 ��$�/'	 �#�  ���"� ���	 )��
�����
 @<	
"�	
 �
�-�	 2  ���"�	 ��. �#� �  �� P5"� ���	
 ���
��	
 �� ��/=	 )	��$�/'	
���������	 ��	�&	 ��-�� �#�4��	 ��  �������
 �#-����� ��<	��. ) �/ ���	 )������	
 

 !�"�	1967.  
  
  

1&4
������ ���
�   
  

������	 �
�� �	 ��0 5�6���	 !��� 7�;� (��	���	 �	��% 5���=:  
  
�  ���������	 )� ���	 
���� )�����	 �����.  
�  ���������	 )� ���	 
����� ��	�3��	 *�5
��	
 ��6�#�	 I�6���	. 

�  � ���	 
�����	 �
� )5��% ���	 �-����	 )����&	 �"�	�  )��
�� � �	�0=	
 �
 
����� !�"�	 @���4� ����- �	 )4��"���� �-�"� �	 )��	���	 H��6
 (L����	

)� ���	. 

�   �#�����	 P� 
 ���$��	
 �	����'	 @	
�% 2�� ���������	 )� ���	 @��� )	��� 
����<	��=	 �� ���	 
�������. 

�  � ���	 
����� � �"�	 ��/���4� �"/
� �	 ��9X	 L����	 )GATS. 

�   �� 2����� K� ��' ����- �	 )���X	
 ���������	 )� ���	 
���� ��
�� )����� 
���
��	
 �� ��/=	 
�����	. 

�  ���������	 )� ���	 
����� � 6�	 ������	. 
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�   �� ��
 ��
��� 2� �# �	
 �	�-�	 �"��$ ��. )��$
��	 2  �0
 �  �>��$
�� ���	 
�����	.  
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2&�(�  '� ��������� 	������ 
�$���� "��$  

 "���)�� ���*� ���
�� 
����� 
�����!�)GATS(  
  

  

2&1
������   
  

 )� ���	 �� 
������ � �"�	 ��/���'	 �"�)L����	 (The General 

Agreement on Trade in Services (GATS) 2 ��� �	��&	 
��"�  ��/���	 �
% 
��	 
�����	 *  � �"��� � �6�% �� ��	5� �	
 *����	 
 ��� 2�6 �/
 ()� ���	 �� ���


 )�������	
 )� ���	 ����;� ����� �	 ��. �
��	 2  ���"��� *�� 2% )� ���	 
����
	
>�
% ��
� �� ���
��	 
�����	 ������ �-�"� �	8 ���	
 )���% � ��  !��/ 20 

 !�"�	 *��  �� �� ��"�	 
�����	1995 . !� ��'	 %�� �/
 �$��  ��  )� ���	 
�����
 �
��	 2  ���"�� ���
��	 
�����	 �� �� ���	 
�����	 � ���  )�	�5	 � ��0 )����"���	
 ,��9% �� )� ���	 
���� :
�
  A�0 )�
�� ���	 
��� �	 )��'
�	 �9  � �-� �	
 7��0 !��� H�� ���M� ��. P�% 7��� �� ���
�
&	 �
��	 ����"  26� (
�6
� ��
�

 ?�-�'] (����1999.[  
  

 )'
� 2  
���&	 ��/ )��6 ���	 ��
��	 ��
 
�6
� ��
� ,�#��	 �� 

 ,��9% �� ���	 
�����	 ����� ��/�� � �	�0=	 %�� (��"���	 ���
��	 
�����	 ������ )���	

	
>�
% ��
�8 
����	 �4� )	
�� *�� )/�3��	 ���	 1986E1993 . ��$ �/

�	���	 2  ���"�	 �-��	 @
��$ �9  ���
��	 )� �� �	 20 �� ���	 
������� �-�"� �	 )�

 � �C �	 � ��  �9  (�� ��/=	 )� �� �	 20
 ���6�
&	
 (��
��	 H���	
 (��
��	
 �
��	 �#� 
 (�� ���	 �
��	 S��$ 
 )� � ��	 ��0 �#� �  �� )56� ���	
 � 4�=	

�	 H�� !��-� 26 �
 (�� 4�=	
 ����"�	!��/% �949 ��. )��	��:  
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1.   �	����	
 ���$�
 K���. �
�� )��"��	 ���	 ���$
�	 )��	���	 2  �0
 � 
 �� �#��0 �� �0'	 !�� ���	 �� ���	 )�0��-�	 ��
��� ���� �	 )���6 =	
 )� ���	

����<��	 ��> )� ���	
 (����<��	 )� ���	 K���. . � 54�	 )������	 ������ H��

 ��
��� �� �#��0 � �"� ���	 �-��	
 ���$ �	
 )'�$�'	 �9  �� ���	 )�0��-�	

P��% )� �� K���..  
2.   
���� 2M�� !�"�	 @���'	 ��. �$
��	 ��/ ��5���. !� ���	 )��	���	 �0
 � 

)� ���	 . �6 �� �� ���	 
�����	 @��J �� 1���	 )��	���	 H�� )��"��	 �/

6 ���	 )��
�� �	 �� �� ��� ����� H��6
 (8	
>�
% ��
� �4� P��� )��

)����"���	 ��	��
 )������ 9�	 �4� )� ���	 
���� �� *�
��� . H�� )56� �/

 �� ���	 
�����	 ������ �# 	����	
 �#�>��$ 26 � ���	 )������	 ��0 )��	���	

������� )���J
 . @��� ������ ���
��	 
�����	 ������ ���"��'	 ) � � 6 )� ���	
 �������	 ��>
 �������	 @<	
"�	 �����
 (�#� 2  
��
�� �	
 
��$ �	 �
��	 2��

P��% �#� 2  ���
��	 )� ���	 *�
� 2  ��� ���	. 

3.   ��  )� ���	 
���� ����� 2M�� 8	
>�
% ��
� )��
��  �� 6��	 ��0

 ��� �$�� 1995&	 ��-��	 2M�� �-�"� �	 )��
�� �	 2  ,�#��'	
  (G���

 ��0 @��% �-� (���� �	
 �����&	 )'�$�'	 )� �� �� 
�����	 �����

 !�"�	 *��  �� )� ���	 
���� ����� 2M�� )��
��  ,	��. �� �	� ��'	

2000 . @���'	 !��-� 2M�� )��	���	 2  ���"�	 ��$ ()����"���	 �$��  �� 

-�"� �	 H�� �$���
 ()� ���	 
���� ������ !�"�	 �
��	 �#� 
 �� ���	 �
���� �

 �"��$� )��$
��	 2  ���"�	 )��	���	 H�� )� �� �/
 (�� 4�=	
 ����"�	
 !�"�	 ��  )%�� ���	 )��/�� �	 ��
� �� �#��0 �� �04� 2��
�� �	
 �	�-�	2000  

  
 ������ ���� �	 )���6 =	 ���"  �� �#�  
�����4� )��	���	 H�� !��-� ��/


 
�����	 � �"�	 �0	
-�	 )��"��	 (�#��6��
 �#���M� 2  ,�#��'	 �"� ���������	 �� ���	
 �
��	 )� � ��	 2 � *-� ���	 ����-�	 ��0 5�6���	 *  )� ���	 �� 
�����	 !�����
 �#��0 �� �0'	
 �#�  ������ 2% 26 � ���	 )��$
��	
 O<����	 G4���' H��
 (�� ���	
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���	 ������	 �>��$ �� 2�� � ���	 8�����	 ������	 G�� 5�5"�
 (���������	 ����
 
�����	 � ��  �� ��
�"�	 )	� ���/&	 *  �$���
 (K����	
 ���������	 @��� �	

 )� ���	 
���� 2M�� !�"�	 @���'	 ��0 �"/
 �	
 (�� ��"�	)L����	 .( ��. ����=��
 
���� 2M�� !�"�	 @���'	 �����
 ��	�� 2;� (H�� ����� 2  
�����'	 *  )� ���	

 )�� �/ (H�� 2M�� �#�� 	5��	 �����
 (�� ���	 �#����� ����� �� �� ���	 �
��	
)� ���	 �� 
�����	 ����� 2M�� ����-��  ����� ��% �>��$� ?���
�� . ,���	 ��/


�#��0 �� �0'	 !� ���	 �0	
-�	 !�% A�0 !��� 7�;� (�-����	 )��	���	 A	�"���� �� 
 )��	���	 � ���  P�  2���� H��
 ()� ���	 
���� ������ !�"�	 @���'	 ��. �$
��	
 H��6
 ()� ���	 
���� ������ !�"�	 @���'	 ��. �$
��	 2M�� 2��
�� �	 
�0��  ��

�#����"  ����6
 �#��. �$
��	 �"� ��/���'	 H�� ��. )#�
 ���	 )	��-��'	.  
  

  
2&2�� 
����� ������� 
���)�� ���*��� ��/�  

  
 
����	 �4� �������	 )��
�� �� 8	
>�
% ��
� )�� �1986E1994 

 ��0 � ��� ���	
 )� ���	 
���� !6�� ���	 �0	
-�	 2  
���� �0
 �  �� �0	 20
 )� ��
 ���# �	 )� ���	 �9  (�� 0&	 )� ��
 (����$ �	 )� ���	 2  *�	
 ��� 


 (��
���	
 1���	
 I
����	 )� ���	
 (*�5
��	
 ������	
 �-��	
 ������	 )� ��
��<���	
 ��
����	 . �� �� ��"�	 
�����	 ) � 2% �"� )� ���	 
����� !� ��'	 ,�� �/


 ��. )�$
 1��� ()������ 9�	 �$��  �� ?	���  ?	
 � )� ���	20 % ��� �. 2 
���
��	 
�����	 .��0 (� �-� �	
 �� ���	 �
��	 )$�� �/
 ��
� ,�� ��  (,	
� �� 

 ��#� H��
 (���
��	 ��	
��	 )�� 
�����	 ��� ����= ���. ,���. ��0 (8	
>�
%
 �<��
 2  ����
6 �������	 ������	
 �������	 2  �
�� �� 
�����	 H�� *��
�
 2�� � �� 25	
� �� �� H��
 (�� ���	 2	����	 �� �$���
 (8��$�/'	 
 ��	 5�5"�

'	
 @
-��	)� 	5��1 .  
                                                           

1   �9  (���$ �	 ��0 ���"�	 2  )� ���	 
���� ������ � �"�	 ��/���'	 �"�	�  �� �� �0'	 !�:  
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 ��0 �#��  ����-��	 
��� �� ���	 �
��	 )� ���	 
����� !�"�	 @���'	 S�  �/


 !�"�	 2  ,	���	 ()	
��1995 )	,	��=	 ����	 
����	 ��� �4� ��� 8& @�� (
 !6�� ���	 �0	
-�	 *  !,	
�� 
% !���� ' )��6 2.
 (�� ���	 )�0��-�	 ��� �� � 54�	

	 ��
�0 �6���  
����� !�"�	 @���'	
 �� ��"�	 
�����	 � ��  �� �� ���	 2	����
)� ���	 . �/4"�	 )	� �
��	 ������ 2% 26 � ���	 )	,	��=	 )� ���	 ��/���	 ��3�


 �-�
 �# ����� 2��	
/ !% )	�	�/ !% )	,	��. �6� ��0 )��6% ,	
� ()� ���	 
�����
����$�/'	 �#���$ 
 �#�	��& .�	 ��0
 ���" �	 �
��� ��
�  �	 ��
� �	 H�� 2  !>�

 )	�#"��	
 )� 	5��'	 2  ���"�	 H��� 2;� ()� ���	 
����� !�"�	 @���4� !� ��'��
 ��
��� ��
 ���	 :��
&	 ����0'	 2�"� ��&	 *  �#� !	5��'	 ��
� �6 ��0 I�� ���	

��� 20 �/
��	 
�"�	 ��
��	 2�6 ;� 2% ��"� 	��
 (
�"�	 	�. ?������� )	�#"��	 H�� ��
����� ���
�
�6��	 �	��&	
 ����$�/'	 �� ���	 P
��  *  H�� A��"� .  

  
2&2&1
���� �<3(� 
����� 
�����   

  
 )� ���	 
����� !�"�	 @���'	 S �)L����	( @��	 �� ���	 2	����� 2
6� 2M� (

��	 %��  *  @��� ' ���	 ���	���	 A"� ��0 ,�-�=	 �� 7� �$-� 8��	 ���0� �96&	 ��

 ����	 !
-� 2M�Z ����� ��	5  S� � X 20 �-� ' ���	 )� ���	 ���
�
 K���;� !
-� 8��	  

 ����� S� � ���	 ��	5 �	 H��Y ���	 H��� ��9�   )� �� ���$�
 K���;� !
-� 8��	
 (
 ����	 �#����X . ��
��	 @	
�% 2% ��"� !	5��'	 	��
Z�
��  2
6�  5�� � 2
� �

 2���
��	 2  
��	
�	 )� ����X
 Y . ��
��	 )��� 	�.
Z 2
�"��	 2  ���. �� 
 *  � ��/=	X ��
��� @��� (Z 2���
��	 2�� �� �" �	 �� 5� � 2% X
 Y 2�6 	�. 

 ��
��	 *  � �"���Y ��
��� )�0
�� �	 2	5�  ��0 ���� ��9M� Z H��� )��6 	�. 
% (
 ��
��� S��$ Z	 *   ��
��X� "�	
 )� ���	 @	
�% ���  �� � �6��� .  

                                                                                                                                     

•  (2� M��� ���"�	 !�"�	 ����'	 20 
���$�	 ����"�	 2� M��	 �0��$ ��0 ���9%
 )���	 ��/���	1995.  
• !����	 ��. �� 0&	 �<	
� �������� (� ��"�	 
�����	 56�  20 
���$�	 � ��"�	 8�����	  .  
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2&2&2
������ 
������� %�$�   

  
   ���-  ���� �	 )� ���	 �0��$ ��� �� !
-� 2% �� ���	 �
��� L����	 )5��%

 � �"��	 !�� ���	 � ��&	 H�� 20 �����  I���&	 2���
 �	 ��0  
���  � ��% @����
� 2���� �	 2���
 �	 *  �#��
 � 
���� H��
 (���� �	 )� ���	 �0��$� ��� ��	 ���
�
)	
�� ��0 ��0 ��5� ' 
���  . � ��% @����� ��
��	 !
-� (
� �	 H�� ,�#��	 �"�


 (?����  ���� �	 )� ���	 ��0 ��
�� �	 � ��&	 H��� �#���  
��
�� �	 )� ���	 ��0
 )�0��-�	 ������ )��
�� �	 ��0 H��� �$
��	 !�� 1��� !��� ���	 ��0���	
 ����<��	

 �#��� �� �" �	 ��0 
��
�� �	 ��0���	
 ����<��	 )� ���	 �$�� 1��� (�������
?����  ��9�  �	 )� ���	 ��0 @���� ���	.  

  
2&2&3"���=��!�� "�������   

  
   ����	 ������ 2% 26 � ���	 )	,	��=	
 ���	���	 �0
 �  )	�#"���� �$-�

0	
/ *  ?� ����	
����  
% ������� �#"  @�	
��� L����	 � . ���	���	 H�� 2  */
��

 H�� � ��
 (I���&	 )� ���	 8��
  ���� ��0 ��9M� �#� 2
6� 2% )	,	��=	


���	���	:  
  
1. 
% I���&	 )� ���	 8��
  �
�� ��-� ���	��/�#��� )� ���	 
.  
2. 
% I���&	
 2���� �	 2���
 �	 2�� 5� � ���	��/��  
 ���� �	 )� ���	 )��


�����&	
.  
  

2� �/ ��. ���	���	 H�� !��-� 26 �
 :1 .��-�% ���	�� .2 . 
% ���
 0 ���	��
��0��/ .��$����� �#�  �6 �
��� !���
.  
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2 &2&3 &1
���(� ��$�����   

 )� ���� 2���
 �	
 G���&	 ��-��	 !��� ���	 )	,	��=	 (��-�&	 ���	����� �$-�
�� 2���	
!#�	��� K��� �6��� �	 *���� �	 � �/.
 �� 9��'�� 2
�> . I���  )��6


K����	 �� � "�	 2���# �� 5��� ���	 ��-�&	 )	�#"��	 ��0 56��� �� ���	 �
��	 . �/

 �� �#�6���  
���5 ��0 � "� ��-�% )	�#"� ��. �
$
�	 ��0 �� ���	 �
��	 )�$%

� �	 �
��	 @	
�% ��. )� ���	 ���
���� �  ��0 )	�#"��	 H�� � ���
 (� �-:  
  
1.  �6��� �	 *���� �	 L��% ��0 8���� �
�
� B� ��	.  
2.   (H��� �	 :
�� �	 �� !#�&	 2  ?�$$� H�� � 2M� ����&	 ��
 �� B� ��	

G$��	 ����>% �6�� ' 1���. 

3.  
�	�=	 L��  �� 2���� �	 2���	
 �	 2  2�"  ��0 2��"�. 

4.  	 !	����	)� ���	 K���. �� �����  ���	�. )	���
 ���-��. 

5.  2���� �	 2���
 �	 I����. 

  
2 &2&3 &2
������� "�������    

���"  �� �� )�0��/ ��0 ���
 "�	 )	�#"��	 �$�-�
 . �� ���	 �
��	 �"�

� �-� �	 �
��	 2  ��0��-�	 
% ���
 "�	 )	�#"��� ?� 	����	 �96&	 . �
�-�	 :
� � �"�


�	 �� *��� 8��	 �6��	 ��0
 (� ���	 ���� G<�$� ��0 ��0��-�	 �
	���	 �� 
��	

�#��-�$ �-0 . 2;� (�#� ����� �	 �����#�	 )� ���	
 ������	 )� �� :��-� ��������

 !�-�� 8��	 ����	 �� I�6  � �/;� )� ���	 8��
  !	5�. ��0 I$�� ��0��-�	 )	�#"��	
0	
/ ��0 

40 (� ���	 7�� �� � ������ 2� 54�	 �� "�	
 2�����	 !	������ B� ��	 �

��/C  . !��-� ��#� (�  ��
� �� ��/C  ,�-��	
 !#�
�� ��0 G���&	 @
-� !���� !��

 �6�� � "�	 �� �	��&	 @
-� ��/���'	 ��3� '
 (!#����� �-�"� �	 )� ���	 P��.

���&	 �
��	 P��. �� � <	��	 � �/=	 
% (!<	� ��0 ��0 P
� ��/���'	 ��� ���� !�
 (��
 �$��  �� �#� �$
��	 !� ���	 )� 	5��'	 2  �
�� 1995.  
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2&2&4
������ 4���� 
 �)�� 
�������   

  
 � �-� �	 �
��	 2�� )� ���	 )�0��$ �
�� ���� �� 2�����	 ,
� ��0

0�� � )	,��9��'	 2  ���"��� L����	 ��/���	 ),�� �-� (�� ���	
 H��
 �� ���	 �
��	 
�
�4� 2 :  

  

E  �� ���	 �
��	 2  )� ���	 )���� � �#/	
�% S��� � �-� �	 �
��	 �����  . I����

 @��� ��6�
 �#�� ���	 2��	
-�	
 )�"�����	 �	�$;� � �-� �	 �
��	 !��/ H�� ��0

�#/	
�% ��. �� ���	 2	����	 2  ���� �	 )� ���	.  
E  �� ���	 �
��� B� ��	 ��#� �� ���	 �#��0��-� ��0% ��� � )��
�� � �����'�� 

 ����6�	 ��
� �	 �
��	 ��� S�  *  (�
��	 ��� �� )� ���	 )�0��$ 
 � 5�5"�
 :	
�% �����
 
��
�� �	 )� ���	 *  ����� �� )�0��-�	 2  �-� ���/ ��0 S���

������	
 �-��	
 ()'�$�'	 �9  )� ���	 2  �-� 
�
�� . 

E  . �
�� A�� 2  �� ���	 �#����� ������ ���#"� ��0 �� ���	 �
��� @��	 ,��0
 2��>	��	 
% ()� ���	 �0��$ �� �� 9��'	 �� 2��>	��	 I���&	 2���
 �	 ��0
 ��0 8�����	 �
�
�	 ��6�% 2  �6� 8M� ��	
��	 
% (!#� :
��  ,���. ��

���  )�0
��  ,���. �	���	 �9  ��
��	 ��� ��	�% �
$
 ���� ����. 
% �6
!#� �$���	 *�5
��	 )	
�/
 !#�� 
�"  ��.
 (!#����-� ��. ���� �	 �6���	. 

  
  

2&3	��*�� 
������ 0�1 4 ���� 4$� "��  ���� "������� 
�*���   

  
 L��'
-� �0%(Nicolaides, 1995) ��
� �� �% ��0 �#�� 56� ��	�� 

 8	
>�
%1986E1994 ���	 
���� ����� ��  ���	 ��5�� ��	 )������	 ,�3�.
 )�
)� ���� I���&	
 2���� �	 2���� �	 ���� �
��	 2  ���"�	 �#"��� . ��� �
���


 (���J @�� I
�� 2	��� �� �$���
 ()� ���	 
����
 K���. ��-��  ��/��  ��	���	
�0 �#����. �� � �0	 ,	
� ()� ���	 ���96 )	��$�/	 )	� �
��	 H�� S�$�� �#� �
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�
��	 H��� �������	 
�����	 ��0 H�� ��9M� P�  � 
 ()� 
�" �	 
% � "�	 . )��6

��"���	 
�����	 ����� *  �� 	5�  )� ���	 
���� ����� �
� )��/�� �	 . !� �/


 
�����	 ��0 ��
 � 
 
����  ��9J 7� 2
6�� �� ���	 
�����	 ����� 2% ��0 5�6���	
� 1�� (!�0 �6�� �������	 
�����	 ������ ?����6 ?���� �� ���	 
�����	 ����� ���"

��"���	.  
  


�0 I�	
� 2  �� ���	 
�����	 �� �% ��	5� ��	���	 */
��
:  
1.  )� 
�" �	 ���
�
�6� �9  ���
�
�6��	 ��0 �#����. � �"� 
���� )� �� �
#�.  
2.  ��	 K���= � 54�	 K���=	 � 	
0 ��0 ��� �	 I���	 :����	 )� ���	 �9  )� �

���# �	.  
3.  ?	��� K����	 �� 
���� �	 )� ���	 K���= 
���� �	 �����&	 )	�� 9��'	 
���5

 �$��� ��� 0 *  ���
�
�6� !	����	 ��0 K���=	 ���6� A	�>&) ��>
 
��� 

��� (��� "�	 P
��  *  � <	
�  ���
�
�6� ����
 ���6� !�� 1�� (.  

4. 2  ���"�	 I���6	 P�% 
�� 7�
��	 ��. K����	 2  )	����	 2  ���"�� 2	����	 
 8���� �
�
 � �/. �4� 2  (� �-� �	 ���
�
�6��	 ��0 � �"� ���#  )� �� K���.
 ���/&	 H�� �� �#-�
�� !�� )� �� K���= G���&	 ��-��	 
% (K����	 ��


���� . 

  
 ���	�0;� !�/ ��	�� ��
) L �
�1990 Holmes (6��	 �
� ���  �� � �

 ���	���' ������� ����	 
� � 6 (��9� � �	
 
�
��� �	 )	��$�/'	 2�� )� ���	
 
�����	 ��0 ��
�� �	 �
�-�	 ,�3�. ��0 )� ���	 �� 
�����	 �� �% )�#� (	����5
��


��"���	 . �� �#��� � �� 2
�"��	 ��96� ��0 2�����	 2�� �"���	 ������	 ����� � �"�

�	 ���  �	����'	 ���  �� 2
�"��	
 (�#� 2  � #��� 8�����	 ������	 ������ )� ��

P��% �#� 2  K����	 2  ���$��	
 . �� �% ��0 56��� �/�
�	 ��� )��0 (H���

)� ���	 
���� ������ � 54�	 )�������	 *�
 ��% 2  ()� ���� 8	
>�
% ��
� .

	 2�"� H�� ��% !� 1�� (�"���� 1�� �  	��
 
���� ������ !�"�	 @���'	 �� ����0'
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)� ���	 . )���X	
 )�������	 I��> I��� �
�-�	 ����� 
% ,�3�. !�� 2% ��6   26� !�

 
���� ����� ��0 �#-�-�� 26 � ���	 I��6 �	 ��0 5�6���	 *  (H�� ��. �
-� ���	

�� �	 ��� "�	 �����
 (K���=	 
,��6 
���5 �9  ()� ���	
 *���	 ��. �
$
�	
 (
�
�������	 ��� ��	 I��> �� �� ���"� ���6 ����$�/	 )�����.  

  
 ����
6 !�/ � 6Quibria 1990 ���
��	 
�����	 ������ _8��� _���. A�"� (

 )	��� 
 (����"�� ���J
 )� ���� ���  ���"� �>��$� H��
 ()� ���	 ���  ��
��$�/'	 ��0 5�6���	 *  )� ���	 
���� ������� ���	 )	 . ��6�% ��	���	 )�
��� � 6

 �� �
��	 �#-��� ���	 ��5�� ��	 )	,	��=	
 (2� ���� �	
 2���� �	 2�� )� ���	 @���
 2���
 �	 2��
 (�#� 2  I���&	
 2���� �	 2���
 �	 2�� )� ���	 
���� ��� 
 �
�
�	 � �/.
 (G���&	 ��-��	 ���  �� �$���
 (P��% �#� 2  I���&	

8�����	 . ��� 0 ��-� 2% 26 � ���	 @<	
"�	 �����
 �$� ��0 ��	���	 ��� )56� �/

 )���X	 �>��$� H��
 (�� ���	 �
��	 �� )� ���	 
����� ���� �	 
% �������	 ������	
 ��&	 ��0 �
��	 2�� ��"� �	 
% �<��9�	 P
�� �	 ��0 )� ���	 
���� ������ ����� �	

-�	 ����0'	 2�"�������	 ����:  
  

E  ���� �	 ����&	 �� 9��'	.  
E  )� ���	 K���= � "�	 ���96 �� �� ���
�
�6��	 !	����	. 

E   �������� !��"��	 (������	 �����	 ��
� ��0 )� ���	 
���� ����� �� �0	 P� 
�������	 )	�9C �	
 (� 
-�	 @�&	
 (M���	
. 

E  	 2	����	 2  G���&	
 ��� "�	 ��-��	� �-� �	 ��. �� ���. 

E  � �-� �	 ��
��	 �� �� ���	 2	����� 8�����	 �
�
�	 L��M�. 

E  �0��-�	 ������	
 )� ���	 
����� � ���	 ������	 2�� ��5	
 �	. 

  
 �
��	 2�� S��$ �	
 )� � ��'	 �� �4��'	 P�  ����-�	 H�� L6"�


 ��/���'	 �� �-�' )�#� ���	
 �� ���	
 � �-� �	 )�$% � ��0 )� ���	 
����� � �"�	
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�����	 � �� � �# � ��	 ��0 )	,��9��'	 2  ���"�	 ��0 �
$��	 ��0 �� ���	 �
��	
)� ���	 
����� � �"�	 ��/���'	
 �� ��"�	.  

  
 �� �% �	����' ��	�� � 4�=	 � �C �	 � ��  ������6� )�0% �/


�C �	 � ��  �
�� ������� )� ���	 
���� � 4�=	 � (Guiler, 1984) . )��6

 
������ ������� )� ���	 
���� �� �� ���	 �
��	 � ��� � ��9�   � �� �	 �
� �6��� 

?������� �	�5� )��6 2.
 (�� ��"�	 . 2  � �� �	 �
�� � ���	 8�����	 2	5� �	 ���"�

	 I�6��
 �6�� ���
�� 
 �4��	 2  !>��	 ��0 ��	5� 
 � ��  5�0 2  )� ���

P��% ��. ��
� . 2  ���"�� )� ���	 )	���$ !�% 2  2�� �"�	 )���
"� ���"� � ����
2	�
��	
 (2 ��	
 (���
�
 (2��&	
 (��6��
 (�$  �9  � �� �	 �
� , (2���6��


 �
��� )� ���	 �
�� !�% 2  )��6 ����	 �<	
"� )	�� 9��'	 )	�<�0 2;� (L�
�

���
����	 �� 4�=	 . )	�
��
 )	��C � �#��0 �� ��	���	 ��� �� �% 2 6�


 �� �� ���	 
�����	46 � ���	 8�����	 2	5� �	 A	�"��	 �4� 2  �� 4�. ��
� 
���	����'	
 �����$��	 )� ���	 )�0��/
 (��
� �6� . 2  ���"�	 ��	���	 )���0 � 6

�0 ��0 5�6���	 *  )� ���	 
���� ������ �-�"� �	 ����-�	 ������� �#�
 �  A
�� ���	 �
���.  
  

(L����	 ��/���' ��<�#��	 )��/�� �	 �
� ���
% ��	�� ��
 (Ongur, 1995) (
 � �  ����0'	 2�"� ��M� !� )� ���	 
���� �
� L����	 )��/��  2% ��
 �-�
 � �-� �	 �
��	 ) #�� 2.
 (7��� �� 
��� �#���� ���	
 (�� ���	 �
��	 )� � ��	

���	�� ���	 �
��	 )��� . )	,	��=	 2�� @���	 ����� *  ��� ��	 :
�
  B�� �/

)� ���	
 *���	 2  ��� �	 K���=	 ��� �� !����� ���	 �� 6�	 ��>
 �� 6�	 . I��� �/


 !����
 ��� �� I��� �	 I
��&	 �����	 �� ��
� �6� @��	 ��0% 2% (H�� ��0
& ?�-�
 )� ���	 2  ��� �	 �#����.�#������
 �#�	��.  
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    2  �96& 
��
�� �	
 
��$ �	 �
��	 2  ���"� � �-� �	 �
��	 2% * 

70 % 26 � ���	 ���� �	 2  	��0 ��	���	 )���/	 �-� (�� ��"�	 �� ���	 
�����	 2 

���� �	 H�� 2 
 �� ���	 
�����	 �� �#� ���  ������ �#�  ������ 2% �� ���	 �
���:  
  

1.  K���. K���. �� �# 	����' � �-� �	 �
��	 ��. �����$� 26 � ����
 )� �� 
 1���	 )� ��
 (�����#�	
 (���
��-�	
 ���# �	 )� ���	 �9  ��<�#� )� ��

��
���	
.  
2.   
% (?����  �#64#��	 !�� )� �� K���= � �-� �	 �
��	 2  ����
 )� �� �	����	

�
�
�6� )� �� �9  (K����� �����$� (I
����	 )� ��
 ()� 
�" �	 ��
����$�	
 )	�" �	 B4$.
 ()	� �C �	 )� ��
. 

3.   )� ���	
 ����
�	 )� ���	 K���= )	�� 9��'	 ��0 �
$��	
 ���
�
�6��	 �-�
��
���	
 (1���	
 (I
����	 )� �� �9  (��<�#��	. 

  
�0 !
-� ���	 L�&	 !�% 2  )��$% 2M� )��$
��	 ��� �� �% 2 6�
 �#�

 K���. �� � �-� �	 �
��	 )$$�� � ���� (�� ���	
 � �-� �	 2	����	 2�� �� ���	 
�����	
 ���$�
 K���. �� )$$�� �/ �� ���	 �
��	 2;� ()� 
�" �	 ���96 )� ���	 ���$�


� "�	 ���96 )� ��.  
  
  

2&4	��*�� 
������ 0�1 4 ���� ��$ "��  ���� "������� 
�*���   
  

��	 )��"��	 � �#Tohami �� )� ���	 :��/ �
� �#���% ��	�� �� 
 �$ )2001( ��/���'	 ���- � �$  �# �-� 2% 26 � ���	 )	�#"��	
 )� 	5��'	 (

 )� ���	 
���� ������ � �"�	)L����	( ���- � �$  )� 	5��	 2�� ��	���	 2��-�
 (
P��&	 �� ���	 �
��	 )� 	5��	
 L����	 . ��. ��	���	 G���
 :��-�	 �� �� � � 2%

 �$�$��	 ����/ �#�� �� 8�C� �� 
6� )	��6��	 @�� )� ���	 ���  �� !�"�	
L����	 )� 	5���� ��-��	
 ������	 ��� 0 ,���. ��. ��6��'	 ����6 
.  
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 ��	�� ��  )� ���� �� 
6��	 )	��6��'	 2% ��0 ��	���	 )56� �/


 ���	 @<	
"�	 !�% 2  ���"� )����"���	 H�� K���. �� G���	 :��-�	 �6��� � S �� '
 K���. �� �
���	 ��� 0 !��� ���	 )�������	
 )�"�����	 I��> �� �� H��
 ()� ���	

G���	 :��-�	 �6���  ��. !�"�	 :��-�	 2  )� ���	 . 
�� � 
6��	 7�
� 2% � 6

,��6 
���5 �9  �	��&	 2  ���"�	 ��. �
$
�� )� ���	 :��/ ����� )� ���	 K���. 

��"���	 
�����	 ����� *  2 	5�� 2% 26 �.  
  

 :��-�� 26 � ���	 ?������� �� ���	 )�0��-�	 ������ ,����� ��	���	 �$
�

 ��0 ?	���/ 2
6�
 ()�0��-�	 H�� �� �%� 2  ����0 ���� H�� � 2% ��� �	 G���	

�	 ��/ H��
 (2���� �	 2���� �� 5�	
��	 2  ���"�	 ���
� 2���� �	
 2���
 �� B� �
���$ �	 @	
�&	 ��. �
����� I���&	 . ���	 )�0��-�	 2  ?	��0 ��	���	 )���/	 �/


����$ �	 )� ���	
 �-��	
 )'�$�'	 ��
 �������� ,���	 26 �.  
  

 
�� 
 2� 6
� !�/ � 6(Hoekman and Mattoo, 2000) I��6 �	 ������ 
��	 �
��	 �#--�� 2% 26 � ���	 !��-� �4� 2  H��
 (L����	 ��/���' �# � ��	 ��0 �� �

 ������ 2% I�� ���	 )������	 �����
 (�� ���	 �
��� ������� ��/���'	 H�� �� �% P� 
)� ���	 ���  �� � 	���  ����$�/	 �� �� ��. �
$
�� �
��	 . �� �&	 ��	5� * 


 
-�	 ��$�/4� ������� )� ���	 
����� ������	 )	,	��. A�� 2;� (�� ���	 �
��	 �� �
 )�0��$�	 �
&	 !�- �	 �� ����� )� ���	 
���� �� ����&	 �� 9��'	 ��0 ��� ��	
 H��� 2� ���� �	
 2�6�#�� �	 I��� ��0 2
6�� H�� 26�
 ()� ���	 K���;� ���" �	

  (�����  
�
�
 �"���  ���6�� )� ���	 H�� K���. I��� H��
 ()� ���	 ��"� �
8��$�/'	 
 ��	 )'�"  *�	�� . �4� 2  )� ���	 
���� ����� 2% 2�9����	 P��


 
,��6�	 
���5 ��. 8�C�� (L����	 �0	
/ *  !���� � � (���� �	 )�"�����	 ��
��
 K���= ���
�
�6��	 2  ��5 �	 !	����	 
�� 7�
��	
 (��	
 �	 *�5
� 
,��6
 (������=	

��  ���6�� )� �� �����  2���� �	 )� ���	 ���� � 26 � ��� (����0 
�
�
 ���
)� ���	 H��� I���&	 2���
 �	 . 
����� �������	 ������	 ��� 0 2;� (H���
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 �4� 2  �� ���	 )�0��-�	 !����
 I���� 
��0. ��� 0 (2
6� �  ?����> ()� ���	
 ���$��	
 K���=	 I�	
� !��� ���	 )�"�����	
 S<	
��	 ��. 8�C� ���	 �	����'	

�� ���	 @	
�&	 �6��� �� ����� )��4$. ��. �$
��	 .  

  
 )�"�����	
 � ��&	 �� )��4$. ,	��. 2% ��. ��	���	 )�$
� �/

 (L����	 �0	
/ 2  ���"�	 �� ����	 
��0;� !#�� 2% 26 � ()� ���	 
����� �-�"� �	

���	 �
��� ������� �� ��
 ��5	
�  S�$�� ���M� 
% ()	,��9��'	 ��. ,
���	 2  ?'�� �� 
 L����� 26 � ��� ����	5  2  
�����'	
 L����	 ��/���	 ��. �� ���	 �
��	 !� ��	

,	
� �� ��0 � �-� �	
 �� ���	 �
��	 �� )� ���	 
���� ����� . �� ���	 �
��� 26 �

�	 2  ���"�	 !��-�� �� ���	 �#����� ����� 
�� 7�
��	 2  ?'�� ��0��-�	 )	�#"�

 
���� ����� ���� � �-� �	 �
��	 7� ) �/ �  2% �$���
 (����-��	 )	���� ���M��	
 G���T� )/C �	 ��-��'	
 8�����	 �
�
�	 � �/;� �#�  @�"�� �  �$���
 )� ���	
�� )��4$. ,	��= �� ���	 �
��	 !� % ?	5��� �6��� ()� ���	 !��-�� ��J ��� ��. 
 *  �� �� )�9���  �� �
���	
 ()� ���	 
����� �-�"� �	 S<	
��	
 � ��&	
 2��	
-�	
 )��4$=	 ,	��. ��0 �0��� 
	�% L����� � �"�	 ��/���'	 �"�� (� �-� �	 �
��	
 ������	 H�� *  � ���  ��� �6 �� ������	 S<	
��	
 � ��&	 S�$� 1��� (��"�����	

�0 (P��&	 2	����	 �� S<	
��	 �	�$.
 �>��$ ��0 ?�"��  L����	 ��/���	 2
6� � �
���� �	 � ��&	
.  

  

 )��
� A�0 � 6Robert, 2000)( ��0 �� ���	 �
��	 !#� ���	 ����-�	 !�% 
 ����� �� L����	 ��/���	 �
� )���-��	
 )�9��� �	 ,	��.2000 . H�� �$���


��� � �� ����-�	:  
  

1.  �	 L����	 ��/���	 2. ��� �� �#��0 *�/
��	 !� ��1997 ��M� !�
 (��5	
�  26� !� 
 @	
�% ��. ������� �#�  @�"�� �  �$���
 (�� ���	 �
��	 S��$  ����0'	 2�"�

�#�� 8�����	 ��	
��	 � �/.
 � �-� �	 �
��	 . ������� !�� 
�
��  ��> �
�/ H��#�
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� �	 �
��	 ����$� ���	 � ��&	
 S<	
��	 �4� 2  )� ���	 �
�� 2  ���� � �-
�� ���	 �
��	 2  �#/	
�% ��. �#���
 
.  

2.   �
�� !� % �#���� ���	 ���6 ��� ��	 )	,	��. ,�#�;� � �-� �	 �
��	 !
-� 2%
 ��0 �� ���	 �
��	 *����� H��
 (�#/	
�% ��. �� ���	 �
��	 2  �� "�	
 G���&	

	 2  ���"�	 ,	��.
 (L����	 2  
�����'	 ��
 ()� ���	 @	
�% �� )��4$=
 2
6� 1��� (�� ���	 �#����� ����� ���� 
��� 
 ���	
 )	�#"�� !�-��
 �� ��0 ��9� �  � �-� �	
 �� ���	 �
��	 �� �� ���	 
������ ������	 )	,	��.

,	
�. 

3.  K���. �� ����� 
5� � *� �� ���	 �� ���	 �#��0��/ ������ �� ���	 �
��	 !
-� 2% 
 �
��	 @	
�% ��. ������ � �-� �	 �
��	 !� % ��� �	 S��� H��
 ()� ���	 ���$�


 ���# �	 )� ���	 !��-�� �� ���	)�����
 (����� 
 (2
��/ ( I
����	 )� ��

�<���	
 �� 0&	 )� ��
 ����-"�	 )� ���	
 ��
���	
 1���	
.  

  
	 �� )� ���	 
����� ��6  �	 @��X	 ��/��  ) � � 6 �� �<����	 )	��$�/'

 8����#��
 �6��
6 ���	�0;� !�/ ��	��(Kostecki and Fehervary, 1999). �#��
 
��
 )� ���	 2  2�0
� �
� ?����-��	 H��� 2% )	��$�/'	 H�� ��:  

  
1.   �
��� ?�-�

 �<���	 ��
�
�6��	 *�
�� ?�-�
 �#����. !�� ���	 �����-��	 )� ���	

� �	 I���	
 A�"�	2���.  
2.  ������	 !��"�	 *  �������	 )�/4"�� ?�-�
 �����$�
 ���	����	 !�� ���	 )� ���	. 

  
 (������	 )� ��
 (�� 0&	
 ()'�$�'	 )� ��
 (���� �	 )� ���	 ���"�


� �-� �	 )	��$�/'	 *  �<����	 )	��$�/'	 ���� ���	 �� ���	 )�0��-�	 2  . � �6

	 )	�� 9��'	 )�	�5	 )� ���	 
���� )�
�� )�0��-�	 H�� �� �����&	
 ���� �

 
���� �9  �����-��	 )� ���	 ��0 
����  ����9M� L6"�	
 ()�0��-�	 ��� I����
@�
���	
 *�5
��	
  �<5���	.  
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 ����6 . 1�� 2  � �-� �	 )	��$�/'	 ���� ������� �<����	 )	��$�/'	 *� ��


	��$�/'	 �� )� ���	 K���. ����
 )4�� 6 
���  ��� 0
 �����  ���6�� �<����	 )
� �-� �	 �
��	 �� ��<�#� )� �� K���. �� ���� )� ��� . ���$� 2% ��"� 	��


 �
��	 �	����	 *  (?���% (2 	5�� � �-� �	 )	��$�/'	 ��. �<����	 �
��	 2  )� ���	
 ���� ���	 ���
�
�6��	 �9  )� ���	 2  ���"�� �<����	 ����
�	 )� ���	 K���. ��

�� ���	 �
��	 �� ��<�#��	
 . ��$�'	 )�6�� ,���� � �-� �	 �
��	 �
�� 2% ?49  ����
 �4� 2  )� ���	 2  ���"�	 ���$� ��0 
���&	 �0���� ��
�� �	
 �<����	 �
��	 ��

����>
 1���&	
 ������ �	
 ���# �	 )� ���	 �9  )'�$�'	 )� �� . (H���
 2;�
 )� �� K���= ����-��'	 )	��$�/'	 )	� 2	����	 �� ����<��	 )� ���	 ,���
 ��
��
 ��
� ��0
 ������	 �����	 �� )	�� 9��'	 !�� ��0 �
&	 !�- �	 �� � �"� ����<� ��>

H�� !��� ���	 )�"�����	
 ����� �	 �
��.  
  

 ��� �� 7��0 @��% �  ��0 ,���
1997 2  ��5 �	 2M�� ( �
� )��/�� �	
 ��� �� )� ���	 
����� !�"�	 @���'	2000 ��0 ,��� ���6�
&	 ������6� ) �/ �-� (

 �� ���	 
������� �-�"� �	 ����-�	 �
� ��	�� �	�0;� �� ���� � 4�=	 H���	 2  
�6� 
 2�6 )�/
� ���	 !�6�&	 !�% 2 
 (� 4�=	 � �C �	 � �� � ,��0&	 �
��	 !#� ���	

	 ���	 !�6�&	 A"� ����. ��0 ��	���	 ��� )56� �-� H���
 (@	
�&	 S�� !	5��
 ����� )���J �� 1���	 1�� 2  ()��
�� �	 ,��9% �� �$/% ��. �#�  
�����'	 �3���
 55"�
 �# #� ���	 �$���
 (� �-� �	 �
��	 @	
�% ��. �
���	 ��0 ��
�� �	 �
�-�	

	 !�#  �#��
 �����$��	 �#�
/�	����'.  
  

 )��
��  �� �� 4�=	 �
��	 S��$  �����
 ����� ��. ��	���	 )��� �/

L����	 . �  �$���
 (S��
��	 2  ��5  ��. K���� L����	 ��% 2  ���"�	 H��#�

����
�	 �� �" �	
 ���0� �96&	 ��
��	 �� �"  V��� � @�"�� . )���a� ��	���	 !
-� � 6
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(A
����	 )��
�
% ������ @	
�% 2�� ����� �	 2
�"��	 2M�� �#�  @�"�� �  �$���
 
� �-� �	
 �� ���	 �
��	.  

  
 )�0��/ 2  :��/ �6 �
� )���4 �	 2  �0
 �  ��	���	 ) �/ � 6
 b� � �"�	 ��� &	 �#��0% @	�
% 2  )$����	 �/ �#� �  �� ��
 ����<��	 )� ���	

WTO��' ?	�	�"��	 )� 
�" �	 ����� ���� � )��
�� �	 ���< . 2  �0
 �  H���

 ��-� � �/.
 )� ���� �� ��"�	 
�����	 �� �� ���	 �
��	 �6���  
���5� ���� �	 �
���	
 ��-��	 ����"  �9  (�� ���	 �
��	 ��. � �-� �	 �
��	 2  ���
�
�6��	 �-� ��#��� ��$�	

 
�����	 �/40
 (8�����	 �
�
�	 � �/.
 (2��"����	 G���&	 
�����	
 (�<�����
���
��6�=	 . ���<��	 ��0 ����0'	 2�"� ����& ��	���	 �#��0 56�� ���	 ��-��	 � %

�#� )��
�� �	:  
  

1.  �� ���	 
�����	 ������ �	��&	 
��"� �	 ��&	 ,���. �� *�
��	 
�
��.  
2.  �� ��	
� *�
 ��. ����� ���� �� 4�=	 �
��	 �#� 
 �� ���	 �
��	 2. �� ��

����
�	 ������	 �	��% @�-��� )� ���	 
���� ������.  
3.   1��� (�� ��"�	 
�����	 �� �#�6���  
���5 ��0 �� ���	 �
��	 *����
 
�0�� 

����$�/'	 �#������
 �#��� *  !,4�� ���	 �� ���	 )�0��-�	 ����� !��.  
  
  
  
  
2&5
�$���� "������� 
�*��� '� ��������� 	�����   
  

�#�  �
�� �	 2  ���"�	 ��0 �-����	 )��	���	 )56�:  
  



  24

1.   �� �% ��0 5�6���	 ,��
 (�� ���	 �
��	 )	��$�/' ������� )� ���	 
���� �� �%
 �� ��
 G�� �6�� ��"���	 
�����	 ������ ��6 ���6 )� ���	 
���� �� *�
��	

!�0 �6�� ��$�/'	.  
2.   I�� ���	 �� ���	 )�0��-�	 ����� ��56�  5�5"�� �� ���	 �
��	 �� �������

 � ���	 ������	 2
6� 1��� (��"���	 
������ ������� ����	 
� � 6 (�������	
� #���) :% ( ��#�� �	 :��-�	 ��	� )� ���	 �� 
������ �-�
)I ( 2�� 
�����	

��
�	
 ��<�#��	 )� ���	 ����� 2  55"� 2% 7�M� 2  	��
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�� �� �� �"���

 !� ���	
 �#�  )�0
�� �	 ���3� ��0 ����	
 ������	 )��
�-  *�	�� � ��� 2% ��#6
 5
����65 %
����	 ��� �4� .  

 )����	 �-� (�-��	 :��/ �� ����'	 1�� 2  7�0 ����� ' H��6 � &	

 ��. �-��	 )	���$ � ��� 18%)	��	
�	 � ���  7�� )�	5 8��	 )/
�	 �� ( �� ���	 

 ��	
� ��. �-��	 2 19 % �
�� �� )��6 2% �"�13 % ��� ��4�
 (�-����	 
����	 ��
 ��" � �� ���	 )	���$�	 �� �-��	 )	���$ � ���  *�	�� ��"  2%6 % ��� 2��

 �� ���	 )	��	
�	 ��. �-��	 )	��	
 � ���  �� 
���5 7����/ �/ 2�6 (�-����	
 
����	

���
 (�����	 L��� �-��	 :��/ ��0 
�����	 ���<	��=	 �4��'	 )	,	��. ��9M� 2	 

 *���� ������	 �-��	 ��0 �� �0'	 2  �	5 �  (
����	 ��� �4� @ "� �/ ��������	
 P�% �  
�
 ()	,	��=	 H�� ����6� I���� ��
��  �� ��������	 ��$�/'	 �� �	��&	


��� 2  �-��	 :��/ �� I4-�'	 	�� ��. ��. (�-����	 
����	 )	
�� !�"  �� A<���	 �

����	 ��� �4� ��� 
 � ��  5�0 . ����� !�� � 
6��	
 �� 9��'	 )�0��/ ,	�% � %

�-����	 
����	 20 �#��
$ . )�0��-�� ����$ 	��
��  ��������	 ��$�/'	 � ��	

 P��&	)
�6��	
 )� 
�" �	 �-�
 (!40=	
 ���-9�	
 ()'�$�'	���
�( )� ��	 1�� (

 )	��	
�	 �� 4��/ �#� ���  *�	�� 2  !>��	 ��0 �� �% �96&	 )�0��-�	 ��� )	��	

 c�� 8
�� ��"  ��.52% (
�
$�	 ��� ��0 )�0��-�	 ��� ,	�% �	� ��	 2	 */	
�	
 (

 ��0
 )�0
�� �	 2	5�  ,	�% ��0 ���6�	 �#�3� �	� ��	 ��"� ()'�$�'	 �$���

$�	 �6����������	 ��$�/'	 �� ����&	 ��.  

  
3&3&3 ������ ��3���� 7�=���� 1995&2000  
  

 �-� (�-����	 
����	 �� 7��� ,	�&	 �	�-���� !��� ?�����	 
����	 ��� )�60
 2� M��	 )	���$ � ���  )3��54 % 7�	��	
 )�6� � �� (���6�	 �� ���	 )	���$�	 2 
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13 %���6�	 �� ���	 )	��	
�	 2 . ��	
�� ) ��� �-� (����	
 ������	 )	���$ � % 
25 % �����	 ������	 ,
�#�	 
���� ���6"�	 H�� 2�6
 (���6�	 �� ���	 )	���$�	 2 

���������	 �������	 ��
���	 )��/���	 @���� ,�� I-0% 8��	E H�� *�� � 
 (����<	��=	
����	
 ������	 �6��� �-�"� �	 )	,	��=	 A"� ���3� 2  ��	�&	 ��.
 2  

 ��� �4� ���������	 �� ���	 
�����	 �� :��-�	 	�� � ���  2  �	5 �  (���������	

����	 . ���� )"�	�� (7��� @����	 ,	�&�� � 
6��	
 �� 9��'	 )�0��/ )� ��	 � ��


 ��. P��&	 )�0��-�	 2  )	��	
�	37 % I��> 2�6
 (���6�	 �� ���	 )	��	
�	 ��.
�$��	 L��
 ��6� �	 
� �� ���	 ����&	 2  ���"�� ���$���	
 �<�$�=	
 @�/��	 

 ���������	 ����-9�	 )������	 2  ���"�	 !��/ 
����	 ��� )�#� 1�� (��"��	 ,	�&	 �-�
K����	 �� .  

  
  

3&4
��������� "���)�� ���*�� ����B*�� 7�=����   
  

 
����	 ��0 ,5��	 	�� ����� �$�-� �
�1995 E2000 I��> I��� H��
 (
 26� !� 1�� (I����	 	�� �� �$���
 (�-����	 )	����	 �4� ��<�$�=	 )������	 @���	
 ���	 
���
�	 �#��	 ��
 � �� (����$�� )����� ���
 * �� !� ��	 8% ��<	��. P��


����	 H�� �� ��<�$�=	 )������	 �	�$.
 * � ��
�� )��6 . )������	 �	�$. 2% � 6 2 
 �� �� �% )	� )��6 � �� (P��% 2
� )�0��-�	 A"� ��0 �$�/	 ����&	 I����	

����	
 �������6 (�-����	 )	����	 . 856� �	 5�#��	 ��0 (H��6 (� &	 @����

 � ���  
% ����$�� )����� 7�0 ��$� !� 1�� (������	 
����	 �� ��������	 ,�$�]�

	 *  � ���	 8�����	 ������	 �
� )�0��/ ��
 (2��&	 *  �$���
 (
�
�� �	 �
��
 H�� * � (L�  �� )�0% �-��� )��	�� �� !� �-� H��� (����	
 �������6 � # 

 
����� ���������	 
% �����&	 ,	
� (���
&	 �����$  2  )������	1995E2000 
](L� a2000 (L� 
 2001 .[ �
�� 2���
2 ���	 
������ ��	�3��	 *�5
��	  ��

2��&	
 ��<	��. *  ���������	.  
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 �	
� ���������	 �� ���	 �������	 )�/4"�	 )�$�/	 �-� (��� ��% ��0
 �6� 2���
 (� #�4� 2  
% 2��&	
 ��<	��. *  ���� �	 )	����	5 
���
�	 @
��	 2% 

 ���������	 )� ���	 )	���$ !� %)� "�	 ,��9���� (2  
% ����<	��=	 @
��	 )��6 
����	
 ������	
 (2� M��	
 (�-��	 )	���$�	 H�� )� �� 1�� (�#�4� . )	��	
�	 � %

 2�� �  ,�� �-� (���������	 �� ���	47%E70 % 
����	 �4� 2��&	 2  �#� 1995 E
2000 �� ���	 �������	 �/4"�	 */	
 
� 	�� 26� (A"��� ?����> � &	 
��� �/
 (

���������	E� �4� �����&	����% � 6 ��<�$�=	 )������	 7�6"� !� 8��	
 (
����	 �� .
 !��"��	
 (����	
 ������	 )� �� ��0 (2��&	 2  �"��� �	 �����	 H�� )� �� �/

 ��� �4� 2��&	 *  )� ���	 H�� �	����' ���� ����'	 	�� 1�� (��$�	
 (���"�	

�%
 (������ �#�  
�0 )	��3� ,
� �� H��
 (
����	 I���� �/40 �#� ����$�/	 P�
�����&	 @
��	 �� )� ���	 A�0 . 
����	 �4� �������	 )	��3��	 ��9M� 2�6


1995E2000 2  2����� �	 �6�� )��� 1�� (����	
 ������	 )� �� ��0 ?	����  
 ���	 �
�-�	 �����> ,�3�. ��. H�� �
"�
 (7�4� 2  
% 2��&	 ��. ���������	 ��	�&	

��6���������	 2����� �	 �6�� ��0 ��
��  )2 � &	 (I����	 2� 2  �$���
 (
���������	 �������	 ��
���	 �
�� @���� ,�� �"� ,�� 8��	E )3�� 1�� (����<	��=	

 !�"�	 �� 2��&	 2  ���������	 )	��	
�	 �$�1995 ��	
� 70 % )	��	
�	 2 
���6�	 �� ���	 .�������	 )	��3��	 2	 � 6)	��	
�	 H�� �� �"�	�� )9��% �#���  . �-�

 !�"�	 ���#� �� ����9�	 ���������	 ������'	 :'��	 P�%2000 )	��	
�	 �$� *�	�� ��. 
 ��	
� ��. 2��&	 2  ���������	47 % ��	�&	 2  2����� �	 ��0 *�	�� I���

��=	 �4��'	 )�/4>. I��� 7�4� 2  
% 2��&	 ��. ���������	 ���" � 
��6� �	 ���<	
2����� �	 . ��9M� 2
� ��$�	
 ���"�	 !��"��	 2  ���������	 )	��	
�	 )�-� (���- ���

 ��0 I���	
 A�"�	 P
-� �/40 �#� ����$�/	 )	��9M�� *��� �#�
6 ()	��3��	 H���
�����&	
 ���������	 2�/
��	 2�� )� ���	.  

  
2  ���������	 �� ���	 )	��	
�	 � % 2�� �  )�
	�� �-� (��<	��. 30 % ��

 !�"�	1995 2  �96% ��. 52 % !�"�	 ��2000 )� �� 2  )	��	
�	 ��� 2
6��
 (
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 H�� �$� 2	 ��� ��4�
 ()� ���	 2  ����>
 ()'�$�'	
 (2� M��	
 (����	
 (�-��	
"� ' � &	 	�� (S��$ L6"�	
 (�#�  2��&	 �$� )����	 � �6 �	�5� )	��	
�	 ��

 )	��3� �	 ��9M� 26� (2��&	
 ��<	��. 2  �� ���	 )	��	
�	 2�� ?'4�. H��� 2	
 2  L��
 2��&	 2  �� ���	 )	��	
�	 ��0 �$��� �� ���	 )	��	
�	 ��0 �������	
 7��. 
���=	 ) � �  
�
 (2��&	 2  ����	
 �������� 56��� �#�% �$���
 (��<	��.

 ���	 �
�-�� ����  �9M6 8��	 � &	 (2���������	 2����� �	 �6�� ��0 ��<	��. �#����
���6�	 ���������	 �� ���	 )	��	
�	 ��. �#�$� *�	�� ��0 
����  L6"�� .  

 

 43�5 : 
��������� "���)�� ���*�� ����B*�� 7�=����  

 ������ 4.)1995&2000(%)   

��$ �	 :���	 ,�$�]� 856� �	 5�#��	 (���
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4&���*��� 
���� "�����   


��������� 
���)��  
  
  

 (��
 �  ��> 
���&	 2% ()� ���	
 *���	 2�� � # �	
 �����&	 @�	
��	 2 
 ���	
 ��� ��	 :
�
  2% � 6 (�����  ��6�M� �
���	 ��0 �-��� �#��-�$ 2  ��96�	


��� �
�-�	
 @<	
"�	 �#�6"� *���	 ��� � !�� 2�� ��� ()� ���	
 *���	 2�� �#��0
� ��
 !�� )� ���	 �0��$ ��� � 2;� (��6� ��	 ��>
 ��6� ��	 @<	
"�	
 �
�-�	 �4� 2 
 @<	
"�	 ���� 
 �����	 �
�-�	
 (����
�	 
% ���� �	 S<	
��	
 2��	
-�	
 � ��&	 �4� 2 

��
 K���. ��0 A��� ���	 ���	�=	 �
�-�	
)� ���	 @�.  
  

 ��� ���	 �
�-�	 2  ���"�	 ���������	 �� ���	 
�����	 7�	
� (@����	 	�� ��

 )	,	��=	 �� �
�-�	 H�� �9 ��
 (���	����	 H��6
 (�����$�
 �#����. �� *�
��	 2 
 �
�-�	
 (��� "�	 �6�� ��0 �
�-�	
 (���� �<'	
 ���� �	
 ����$�/'	 �
�-�	
 (���
���	

���	���	�=	
 �� .������	 I���T� ���
�� �
�-�	 ��� ���"  )��� �/
:  
  

1.   ?� 5' ?���� ���"� 
���� �	 ��>
 
���� �	 ����9J �����
 @<	
"�	 H�� �$� 2.
 �$���
 (�� ��"�	 
�����	 � ��  ��. ����	 !� ��	 ��0 )� ���	 
���� ������


���� ������ !�"�	 @���'�� �# 	5��	 ��0)� ���	 ) GATS .( �
�-�	 �
��� !� �/

 2  ���"�	 �� ���������	 ��"���	 
�����	 ��0 ��
�� �	 �������	 @<	
"�	


 )��	���	) L� 2000c, 2000b( ��0 ��
�� �	 @<	
"�	
 �
�-�	 2% '. (
�-��� )��	�� �� �#�����
 �#�	�"��	 !�� !� (���������	 �� ���	 
�����	.  

  
2.  ���"  2. )� ���� 
��
�� �	 �
��	 �#���� ���	 �
�-�� 
���� �	 ��> ��9X	 

 @��� �	 !� ��	 
�<	� �� *-� (��<	��.
 2��&	
 �$  �9  ���������	
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 )� ���	 @���� ��������	 
��-�	 ��0 �
�-�	 H�� ��9M� 2  ���� H��
 (���������	

��
�� �	 ��. 
��$ �	 �
��	 @	
�% 2 . 

3.   ����� 2. �#� � �"  ���$� ��
�� I���� �������	 �
�-�	 !��" Standard 

Classification  �
��	 �#���� ���	
 
�<���	 �������	 �
�-�	 2
6� 1��� (
?�-��  ��
�" 
 
���  ���������	 )� ���� 
��
�� �	 . ��> �
�-�	 2
6� � ��"�

 
��� Unbounded
��
�� �	 �
��	 H��� 2% ��"� 	�� 2;� ( ���6 )���4$�	 
�������
 �
�-�	 H�� A��� . 
% �# �� ����� 26 � '
 ���  �
�-�	 )��6 	�. � %

 2  )'
� ,	��;� !��-�	 ���������	 @��� �� 26 � 7�;� (����9M� 2� ��
 
��
�� �	 �
��	 *  )��
�� �	)��<	��.
 2��&	 �$���
 ( H�� ����� 
% ����

)� ���	 @��� ��#��� �
�-�	 H� � ��<	��. 2% ��� (H���
 (�
��	 H�� 2��
 �#��� 
 )	���$�	 @��� 2  ���	 ����6
 �������	 @<	
"�	 ���"�
 ������ ����6�	 )	
�&	

�#/	
�% ��. ���������	 �� ���	 . ���
 ����<	��=	 @	
�&	 2;� (���- ��� (26�
 ���������	 )� ���	 !� % ���-  )�	5 �  ����"�	 @	
�&	���
 ��
#�� �#��. ������ .

 �
��	 H�� M�� 
)��<	��.
 2��&	
 �$  ( 
�����	 � ��  �� ,��0&	 ��

 H�� ��. M��� �#� (L����	 �#� ),�� ���	 �0	
-�	
 ���	���	 2  ������ �� ��"�	
 )� ���	 @��� 2  ���� �����	 ��0 I����� � �
 ����>
 �0	
-�	
 ���	���	

�% ��. ���������	 ��0 I���� ' 1��� (�� ��"�	 )��$	
 �	 *  !���� !� 	�. �#/	

 (P��%
 ��
� 2�� ��5�� � :��
% @�� 
% 
���� �
�/ A�� �
�-�	 H�� A��

?�-�' ��$����� �
�-�	 H�� �
��� !���
. 

  
4.   �#�� �% 2  !>��	 ��0 ��<	��.
 2��&	 *  ���������	 �� ���	 
�����	 �$� 2.

��� ������� (!�0 �6�� ��������	 ��$�/'	
 (G�� �6�� ���6�	 ���������	 
���
 )� ���	 @��� ��0 @	
�&	 H�� �#���� ���	 �
�-�	 ��9M� ���" � ?����% �6��
 ��. �
��	 H�� 2  )� ���	 8��
 � �# �-� ���	 5�	
��	 ��0
 (�#��. ���������	

���������	 @	
�&	 . 2  �$ 
 ��<	��.
 2��&�� � ��  �� ,��0&	 �
��	
 ��	�&	 ��. I�/&	 ��
 (L����	 ��/���	 ��0 �"/
 �	
 �� ��"�	 
�����	
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 �$� !�0 ���"� (H��� (���������	 @
��	 *  )� ���� '���� �96&	
 (���������	
 !�% 2  ��	�3��	 P
�� �	 ��0 �� ���	 
������� �-�"� �	 )������	 ���6 ���3�


� ���	 �
�-�	 2�6% ,	
� ()� ���	 
���� ��
��� ����6�	 )������	 ����	 2  ��
���
��	 @	
�&	 *  I����� � � !% (����	� H��. 

  
5.   )� ���� ��	�3��	 *�5
��	 �
� )������	 ���
� �� �
$-�	 �$��� '


)� ���	 
����� ��6�#�	 I�6����� (?���% (@�"�� � &	 2. �� (���������	 . '

	 ��3� )� ���	 � % (2���	
 �-��	
 (����	 )� �� P
� 
��
� �	 )������

 )�� ��$� �#�;� ��
�� 6�	
 (2# �	 )� ��
 (���-9�	
 ()� 
�" ��� �-�"� �	
"P��% )� �� "�#�� �% 2  !>��	 ��0 . �#�  ���"� ���	 �
�-�	 �$� 26 �


�����	 
���	 ��0 ���������	 �� ���	 
�����	) :1 (46� �	 (���
���	 ))2 ( �
�-�	
 (�����	)3 ( (����$�/'	 @<	
"�	)4 ( �6 �
��� !���
 (���-��	
 ���� �	 )������	

��$����� �#� .  
  
  

4&1
���6���D� 
����
�� ".3����   
  

 8����	 �$�"�	 ��0 ���� �0	 
���5� ���������	 �� ���	 
�����	 5�� �
)� "�	(�� 7����. �4� 2  2�6% ,	
� (�#�  2������ �	 ��
5� 
% )� ���	 H� . * 


 2  �0
 �  
% � �� �-�
 )� ���	 ��-��	
 G���&	 �6�� �� )4�#���	 ���
� �� �%
(�
���	 ��0 )� ���	 ��-��' �"��&	 ��6�&	 �� �%4 )	,	��. )�"� �/ ��<	��. )��6 

(2����<	��. ,46
 ��0 !�� )��6 �#�& ���3�� ��#� �	����'	 (2� M��	 )� ���	 ��� 2 
 

                                                           
4    L�  ��	�� �� ��$����� �"��&	 ��6�&	 ��. 
���=	 ) �)2001(��	 
�����	 )����� ���#�  ���$  ( �� ���	 �����

�����	 
���	 ��0 ���������	:  
% .  �
���	 ��0 �� ���	 )���� �	 ��-��	.  
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&	 2�� 9�� �	 ���-  2���� �	 2���� �	 !0�� ���	���	 2  ���"�	I��� . 2% 26 �


 ��6� ��� �-�"� �	 S<	
��	
 � ��&	 �4� 2  5�� ��	 2
6�) :��-�	
 !�"�	 :��-�	
G���	( �� !#���
� 26 � 2���	 2���� �	 �� "�	 ��0
 (�� �	 L%�
 
�	�=	
 (

�����&	 )	�� 9��'	 ��0 � �"� ���	 *���� �	 �� 
% �6��� �	 *���� �	 . � 6
��
� !�� 2% 26 � (�������	 )	,��0=	
 
���� �	 ��>
 
���� �	 5�	
��	 �

 S�$� 	�#�
 ()� ���	 K���. �� � ���� �	 ����
�	 *���	 2  )4�� �� �$���

?������� �#��0��/ ��6�#� !��-�	 ��0 ���������	 )� ���	 
���� ����� ��� 0 .

������ @�"�� �  �$���
 (������� !� �/ )	�#"��	 A"� H���
 )�6��� :
�� B
 H��� 2�6 2.
 (���������	 @��� �	 �� �����&	
 ����"�	 ���$ ��
 2� M��	
 
% ��������	 I����	 !5�� 2% 2
� �"�	�  ��. K���� ���	 )�"�����	 2  ���"�	
 ��
&	 ���� �	 2& ()	,	��. ����	 7��0 ���� ?� 5�  ?	�#"� 7��� ��0 *�-�

�����	 ����. ��� 0 !5���� � ���� (����6
 
���  
���� )� ���	 K���= ����� �	 
 ����"�	 
���	 
�����	 �-��  �� 2����� ��
�0 ���� 7�� 	5��	 ��������	 I����	

 P��6�	)?�� ��/. .( ���	 �� ��"�	 
�����	 � ��  )������ *  ���	���	 ��� !���� � 6
� �� ����6�	 ���	���	 ������ �� ���	 �
��� S �� 2	5�  ���
 ����
�	 �#�0��$ ��

 ��6�� 
��0;� ���" �	 �
��	 !
-� 1�� ()	
�� ��0 ��0 ��5� ' 
���� )�0
�� �	
������	 !��"�	 ��0 B����'	 ��0 �-�' ������� !��� �� ���	 �#��0��/. 

  
3.   ���	 )�"�����	
 S<	
��	 �	�$. ���������	 )� ���	 ,��� 
��0. I���� � 6

. ��#��� ��56�  2����
 (���������	 �� ���	 )�0��-�	 ��� �
 ���M� 
��0
 ��
#�
 (�#� 2  ���$��	 @	
�% ��. ������ ���� �	 @	
�&	 �� �������	
 �#� 2  ����
�	 K���=	 � 	
0 ��0 �
$��� �	����'	 @	
�% ��. �
$
�	

���	 ��/C �	 ��� ��	 ��� @�-�� �� !���� 2% H�� 2M� 2 
 (P��% ��� 0 @��� 
)� ���	 
���� ����� !9 2 
 ���M� . )�"�����	
 S<	
��	 �	�$. 2  */
�� (H���

��� �  ��#��� 2%:  
 



  66

E   (�������	 )	�� 9��'	 I�� ��0 � "�	
 (���� �	 )	�� 9��'	 *����
2���
 �	 I����
 �9����	 )���-��	 !	����	 ��0 �0��� ���	 H�� �$���
.  

E  ����	 ��0 � "�	 �
��	 ��. ����"�	 )	��# �	 8
� 2�� �"�	 2  )	���$�	 �	
 � �-�	 )� ��� � �� �  
% ()� 
�" �	 ���96 )� ���	 2  )	���$� ����"�	

'�$�'	 ��0 	��96 @���� 8��	
 (���� �	). 

E   ��������	 
��-�	 5�5"� �#�M� 2  ���	 ���<��	 �� ���	 )�0��-�	 
,��6 
���5
�����	 
������ ���������	 ��))� ���	
 *���	( ���6 ,�3�. �4� 2  H��
 (

 (2���	
 �-��	 (�9  )�0��/ ��0 ��<	��. �#���� ���	 �$���
 (�
�-�	
 ()� ���	 H�� ��
�� 2  ��������	 I����	 2�6 �� ()'�$�'	
 (2� M��	


�
 �	����	 �� ����<	��=	 
�����	 )� �� ��0 �� �0'	 ���-� �������
 ���$
�#�4� 2  !% �#�  !% ��<	��. ��. ,	
� (���������	 )� ���	
 *���	 . 2% � 6

 ()�0��-�	 H�� ��6�� 
��0. �� ,���	 ��. 8�C�� (@<	
"�	
 �
�-�	 H�� ,�3�.
 ����" �	 @�
 )� �� K���= ���
�
�6��	 ����.
 (�#�� �� 9��'	 ��96�


��� �	 ��0 
���/ ������� 2
6� �� ��"�	 �������	
 ���� �	 @	
�&	 �� ��
,	
� �� ��0 . �6�� 2� M��	
 2���	
 �-��	 ����6� 2% ��. 
���=	 ����


30 % ��	
�
 (
��$ �	 ���������	 *���	 ����6� 2 10 % ����6� 2 
 �� ��<	��. �	� ��	 I�� B
�
� I���	 ��� ����
 (
��
�� �	 *���	

��������	 �������	 
�����	 ��6��	 2  ���"�� �#���
 (�� ���	
 ��"���	 �
�#��0 @<	
"�	
 �
�-�	. 

E   20 @<	
"�	
 �
�-�	 *�� 2.��% 2
6� 2% I�� �-��	 �9  �� ���	 )�0��-�	 
 ����$ �	 )� ���	
 2� M��	 �9  �� ���	 )�0��-�	 20 �#"�� *  �� 	5� 

����>
 ������	
 .��/ 7"  ��� �
� )�0��-�	 ��% ��6�� 
��0;� )�0
 �� ��-�%
 ���
 0 �� ���	 )�0��-�	 �� ��������	 
��-�	 55"�� 1��� (P��%


�� ��0 :��/ �6. 

E   � �/. I���� �� ���	 
�����	 ��6�% 2  �� �&	 H��� ����	 
��0. 26�
 ����	 
� � 6 )� ���� 2���
 �	 � ���  ���� �����
 �6��� �	 *���� �	
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 ������	 ��)@�����	(� ���	
 ( H�� 2  4� �  	��
 (����� �	
 ���# �	 )
 2��&	
 ��<	��. *  ���������	 �����	 �#�"/
 ���	
 (��<��9�	 )��/���'	

�$ 
 . (�� ��"�	 
�����	 � ��  �� ,��0% �
��	 H�� 2% 2  !>��	 ��0

 ����"�	 
���	 
�����	 �-��  �� 2��&	
 �$  2  �6 ��
�0 ��. ����.

P��6�	.  
  

 	�.
 *  ��-�&	 )	�#"��	 2  ��0 !��-�� !5��	 �/ �� ���	 �
��	 2  ���"�	 2�6
 
�
��  )��6 �� ���	 )�0��-��� �$���	 ���
 "�	 )	�#"��	 2;� ()	,��9��'	 A"�

��0 � � ����- 7� �-� �	 �
��	 �� *�
�	  . ������ )	�#"��	 2  ���"�	 !��-� !� �/

�����-��	 )�0��-�	 �� )� ���	 ()	,���=	 �9  (� 
6��	 �#��0 ����
 ������ ���	 

�-��	
 (������	
 (2� M��	
 (����$ �	 )� ���	
 . !��-� 2  )� 
6��	 ��#���

 )	�� 9��'	 I�� ()�0��-�	 H�� �� )� ���	 
���� ������ ���
 "�	 )	�#"��	

��0 )�0��-�	 H�� �� �� 9��'	 ��0 G���	 :��-�	 *����
 �����&	 �	�$. 
2���� �	
 I���&	 2�� 9�� �	 @
-� ��6� ���	 � ��&	
 )�"�����	 . @���� 2% 26 �


 7��0 
� �  *  �#"/	
 �9� �� ���	 (���������	 )� ���	 
���� ��0 �  �� ��. H��
�#��
� P
��  ����	 2.
 (2	����	 2  ���"�	 �� *�
�	 . 2% */
� �	 2  7�;� (H���


��	 )�#��	 !
-��0��-�	 ,��� ��6� ���	 )�"�����	 �	�$;� �� ���	 �������) �� ���	 
 ���/&	 �� *�
�	 7��0 � � ����-  I
�� �	 P
�� �	 2
� )�	5 �  ���	 ���<��	
 ����"�	 
���	 
�����	 �-��  �� �� ����"�	 ���/&	 *  �#� �"� ��0 H��
 (
�
�� �	

 ,��0&	 P��&	 ���/&	 *  
% (P��6�	�� ��"�	 
�����	 � ��  �� .  
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6&
��������� 
���)�� ���*��� ��3�� 4��
���   
  
  

6&1 
����   
  

 �949�	 �
-"�	 �4� )� ���	 
����� � ��"�	 !� ��'	 ��	5� 2  !>��	 ��0
 )� ����� �-�"� �	 � �"�	 ��/���'	 ��. �$
���� )�
� ���	
 (���� �	)L����	 ( ��

 !�"�	 �$�� 1995
 ( !	
0&	 �4� )��
��  2  H�� ��� � 1997
 2001 2;� (
 ����$�/'	 )	��3� �	 ��0 )� ���	 
���� ����� ��9J !��-�� �� 6�	 K�� ��	 !	����	

 ���3�� 	�
��  �	5 �  ���6�	]Roberts, 2000; Heokman & Maltoo, 2000; 

Weisman 1999.[K�� ��	 H�� !	����	 �6o� 8��	 )/
�	 �� 	��  )	
�% !�% P��. 
 ��"���	 
�����	 ������ 
���� �	 ��>
 
���� �	 ��9X	 �����)��0��$
 ��0	�5 (

 ���	 ����� �	 )���X	 ����� �� �# 	����' (�	�-�	 �"��$� 
���  O<��� ��. �
$
��
 )	,��9��'	 ��0 �
$��� �� ��"�	 
�����	 � ��  *  A
����	 �� �#��0 �� �0'	 26 �

���	�
��	 H��� ����$�/'	 �� ���	 )��
��  *  !����  . )������	 2  ���"�	 H��� �"�

 ' ���	
 (�� ���	 
�����	 ,	�% !��-�
 ����� �� �� 6�	 K�� ��	 !	����	 7�	
� ���	

��"���	 
�����	 ������ �#��� K�� ��	 !	����	 (I��3�	 �� (7�	
� . H�� A�0 26 �

 
���	 ��0 )������	�����	:  

  
1.   2  )� ���	 @��� ��0 ��9M� �#� 2
6� 2% */
�� ���	 � 	
"�	 ��9M� L��/ ��
"$

 ��. 2���� �	
 2���
 �	 2  �#-��� 
% (
��
�� �	 @	
�&	 ��. 
��$ �	 @	
�&	
2�6�#�� �	
 2�� 9�� �	.  

2.   ��-��	 ��6�% ��"�� 	��� ()� ���	 !�/
 �� �%
 ��6�% ���3�
 �$� ��
"$
 
% �
���	 ��0 � ���	 �-��� 2% 26 � 1�� (2� ���� �	
 2���� �	 2�� )� ���	

7�� !�-�� 8��	 ����	 �� 8���� �
�
 � �/. �4� 2 . 
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3.   ����	 
� � 6 (���
��	 @	
�&	 �� )� ���	 ��"�% 20 
���  )� 
�"  ��
� !�0
� 	
"�	 !�% 2  ��"�&	 ���"� 1�� (��"���	 
������ ������� *���	 @���� 
��� �	 

�	����'	
 ���$��	 @	
�% 2�� )� ���	
 . 2  �"�� ����
� !�0 2;� (H���
)� ���	 @��� ��0 ��"�&	 �� ��3��	 ��9M� ���-� I"$�	. 

4.   � 6 (@	
�&	 2�� �#�
	�� !�� ���	 )� ���	 ���$  20 ����$�� )����� ��
� !�0
. (��"���	 
������ ������� ����	 
� �
��  ��0 20 ��"� ���	 )������	 �
�� �� '

������	
 (2� M��	
 (�-��	
 (����	 �9  ���<��	 �� ���	 )�0��-�	 2  . � %
����$�� )����� �#�0 ��
�� 4� (��0���	 )�0��-�	 . �� H�� ��. 
���=	 ) � �/


�����	 56�  20 ���$�	 �� ��"�	 
�����	 � ��  ��. �� 0&	 ���� I��6 (���
��	 

 7��0 @�� �	 ���$��	 I�� ��0���	 �� ���	 )�0��-�� ����$� 2 �� 8��	


�� ��"�	 
�����	 � ��  �� ���
�. 

  
�# �% )46� �	 2  ���"�	 2  ���������	 �� ���	 
�����	 )����� ���"�
 :

 
����	 �4�� (�����$  ��"�1968 E1987 )	���$�� ���6 )����� ��
�� )��6 (

�	
 (��$�  ��> �#�6�
 (2��&	
 ��<	��. 2  �6 *  ���������	 �� ���	 )	��	

2�� �"�	 �
��
 (�-��	
 (2� M��	
 (����	 ()�0��/ ��0 � ���
 . ��� G�$�� !� � 6
 ()'�$�'	 �9  
��
�� �	 )� ���	 2  ���"�	 ��0 � ��� ���	
 P��&	 )� ����

 ���	
 ()� 
�" �	
 (���� �	 )� ���	
����-9�	 )� . �� ���	 
�����	 20 )����� ��
��

 
����� ��<	��.
 ���������	 @��� �	 2��1968 E2000 )�0
�� �	 2	5�  I��6 �� (

 ���<	��=	Israeli Balance of Payment (�-��	
 (����	 �� ��9 � �	 )�0��-�� 
��$�	 20 )����� ��
�� � 6 (P��&	 )� ���	
 (2� M��	
 (������	
 )	��	
�	
 )	�

 
����� �� ���	1995 E1998 ��> �#�6�
 (��������	 ,�$�]� 856� �	 5�#��	 20 
� ���  )���
 ����$�� . �#�#�	
  I���� ���������	 �� ���	 )������	 ��6�  2�� (H���

 ()��-"�	 H�� ��0 I�3��� ��
��  �� ��� 5�	 ��4��	 K�� � !	������ 
�  �
&

�	 H�� 5
���
�	���	 �	��% @�-�� ��. '
$
 )��
"$�.  
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6&2 FG�����   

  
 !	����	 ��0 � �"� 2� � 6�	 ������	 2;� (�-����	 )���" �	 ��0 ,���
 ��0 �� �0'	 (�����% � 6 (!��� �������
 (���#�� �	 )	��3� �� 
��� �	 )	��3� �	

�� ���#�� �	 )	��3� �	 ����� �� ��� 5�	 ��4��	 K�� ����������	 �� ���	 
���� .
 ��	��	 �����'	 K�� � �"�
Autoregressive Models �� � ���� �	 K�� ��	 �96% 2  

������	 L�&	 ��0 ����
�� !� ���	
 (���#�� �	 )	��3� �� ��� 5�	 ��4��	 �����:  
  

1.   ��	� �	���	 ��� 0 ��0 ,��� ��
�� ��� 5�	 ������	 )����� 2.First-order 

Autoregressive Process ������	 20 ���"��	 26 �
 (Yt �� ���� ��	�6 
 5 ���� 7� 5 �� �<	
�0 ��3�  ��. ����=�� (�#� �-����	 
���� �	µ t ��5 � 	�;� ( 

 5 ���� ������	 2  �-����	 
���� ��Yt-1( ��� "�	 ��� 20 ���"��	 26 � 7�;� 
 ������	 ����" ���  

)1 (  Yt = α + ρYt-1 + µ t  
  

 � �" �	 �9 �
ρ ��3� �9% �����-� ��0 L�-� ���	 ��	��	 �	���'	 � �"  Yt-1  
 ��0 
��	
 
��
�Yt � �/ )��6 	�.
 ( ρ<1 �� 
���5 ��% 2% ��"� H�� 2�� (Yt-

1 
����	 �� 
��	
 
��
� t-1 2;� (Yt 
����	 �� �	�5�� t 
���5�	 2  �/% �	�- � 
 ��Yt-1 .��6 	�. � % )ρ<0 2% ��"� H�� 2;� (Yt �	�5� � ��0 G/����� Yt-1 . 

 )��6 	�. � %ρ=1 2�� @���	 2% ��"� H�� 2;� (Yt
 Yt-1 �  	��
 ����9 2
6�� 
 � �/ 2;� I��3�	 ��
 (�<	
�"�	 ��3��	 
% H
����� ��"�ρ 2�� �$��� ρ<1 <0  
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2.  �� ��0 ��� 5�	 ������	 �� ��3��	 ��9M� ����� 26 � � 6  ������� !�"�	 ����'	 ���
 �� ��3��	 ��"  ��0 2 5�	 �� ��3��	 ��9M� �4� 2 Yt � ��0 ����9 2
6� 8��	 (

 �� ��3��� ���� !�"�	 ����'	 2
6�Yt 26 � ��	��	 �	���'	 K�
 � 2;� 7��0
 (
�����	 
���	 ��0 7��0:  

  
)2 (Yt = α + ρYt-1 + β (Trend)t + µ t   

 2% 1��Trend) = 1( 2 (..... (n ( 2%
n��� 5�	 ������	 �
� 20 ��"� .  
  

 �� ��3��	 ����� !�� � 6Yt ���	
 (�-����	 )	����	 �� ��������	 )	��3��� ����� 
��� � 6 �#�0 ��"[�:  

  
∆Yt-i = Yt-i - Yt-i-1  

 2�6 	�.
1= i��� � 6 S�$� ����" �	 2;� (:  
∆Yt-1 = Yt-1 - Yt-2 

" �	 �� H�� K	��. 26 �
��� � 6 �-����	 ����:  
  

)3 (Yt = α + ρYt-1 + β1(Trend)t + β2∆Yt-1 + µ t  

  

 ��3� �	 L6"�
∆Yt-1 = Yt-1 - Yt-2 ��3� �� �������	 ��3��	 ��9M� (Y �� 
 )	����	t-2 (t-1 
����	 �� ��3� �	 � �/ ��0 (t � �/ 
���5 �� L6"�� �  	��
 (

 )��9�	 *�- �	α� �/ 
���5
 Yt 2 5�	 *   . 2  ���"�	 �� K�
 ��	 	�� !	����	 !� �/

 �9  )��	���	]Evans & Savin, 1984 ; Perron, 1988; Phillips, 1987 .[ ��5 �
 

 ����" �	 @�-��	 �
� ��$���	 2 )3 ( �"�	�  26 �]Maddalh, 1992 
% Rubinfeld 

& Pindych 507-510 . pp( 1990.[  K�
 ��	 ��0 @���
 )3(�� �����	 (  ��
�
 �6
)Dickey-Fuller Test( ����" �	 )��6 	�. � �� ���" � ��6  �	 )	�����'	 !�	 ��% )3 (

 ��	��	 �����'	 2  
���)Serial Correlation( (                      M���	 )��9 !�0
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)Heteroscadastials.( � �" �	 )��6 	�.
 β2  2;� (��<�$�=	 ������	 2  ��
�"  
3� �	 ��Yt !�-� C����� K�
 ��	 ��0 �� �0'	 26 �
 (��6�� 2
6� Y 
����	 �� t+i.  

  
  

6&3������ FG�����   
  

 ����" �	 ���-� !�)3 ( P�3$�	 )�"�� �	 �-��� !	������Ordinary Least 

Square �� �0'	 26 � �-�� 
 
5���  ��> )	��-  ��0 �
$��� H��
 (
����  
�	 ���  ����� �� �#��0 K��� )	��3� �	 H�� P
�� � C��� ,	��.
 ���#�� �	 )	��3� 

 ��� 5�	 ������	1968E20004�-��  ���������	 �� ���	 
�����	 � �/ ���" � H��
 (.  
 ���$ �	 2  8��$�/'	 K�
 ��	 �>��$ �� � ���� �	 )������	 )" � �/


��	���	 ��� 2  �-����	 ,	5�&	 �� �#��. ���% ���	 .�/
 )	��3� �	 *� � !�/ )�$
 
 )	��3� �	 � �/ � �-� H��
 �6�� &	 �'
���� ��-�-��	 !�-�	 ��. ������	 ��"�&��
 �6�� &	 �'
��� �-�-��	 ��$�	 �"� ��0 �6�� &	 �'
���� ������	 ��"�&��

������	 ����" �	 ��0 	�� �0	 ���<	��=	 �6����� :  
  

REXGt = EXGt (CPI.u.s/CPI.is)  
2% 1��:  
REXGt:  ���<	��=	 �6����� �6�� &	 �'
��� �-�-��	 ��$�	 �"�.  

EXGt :  ���<	��=	 �6����� �6�� &	 �'
��� � ���	 ��$�	 �"�.  
CPI.u.s:  ��6�� &	 
��� �	 )��'
�	 �� H�#�� �� ����-�	 �"��	.  
CPI.is:   ��<	��. �� H�#�� �� ����-�	 �"��	 .  

  
6&3&1!���� 
��������� "���)�� "���� �� "  

  
 �
�� �� 
��	
�	
 
��- �	 )'��" �	 2���4 )	���$�� ��- �	 K�
 ��	 2% 

 2  �96% ���� ���������	 �� ���	85 % 2� M��	
 (�-��	 )� �� �� )	��3��	 2 
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 � ��"  ��0% 2�6 1�� (!�0 �6�� ���6�	 )� ���	
 G�� �6�� ����	
 ������	

	 )� �� �� 
����	 �4� �-��1995E20006 ��. �$
 �/ 5.1 %��
�� . 2;� (���- ���

 ��. �$
 �/ ����	
 2� M��	 )� �� �� 8
���	 
 ��	 ��" 2.6 %
3 % ��0
��	
��	 . ��3� �� 
��- �	 !��" �	 ����
∆Yt-1 )	���$ �� �������	 ��3��	 2% 

 2������	 �4� ���������	 )� ���	t-2
 (t-1 7� 2�6 ( � �/ ��0 ���3�� �
��  ��9M�
 ��3� �	Y 
����	 �� t . �� ��3��	 ��
�  2  H�� ��0 �����
Yt ��3��� ������� 

 �� �����	∆Yt-1. �	�5� � ��"� ∆Yt-1 ����� 1% �� 
���5�	 ���� 2;� (Yt �  �	�5�� 
 2��0.05%E0.07.%  

  
6&3&2 
��������� "���)�� "������� "!����   
  

!��" �	 ���� �
�� �� 
��- �	 5 ��> �� ���	 )	��	
�	 �� 
 ��	 ��"  2% 
 7� ��"  ��0% ��. �$
 �/ ����>
 )'�$�'	
 I
����	
 )� 
�" �	 �9  ���<��	

)8 %��
�� ( �-��	 �9  ���<��	 )� ���	 )�0��/ �� ��
���	 
 ��	 )'�"  *  ����- 
 2� M��	
)5 .(%�$
 �-� (������	
 ����	 )� �� � % )	��	
�� 8
���	 
 ��	 ��"  

 ��	
� ��. �#� 3% 
����	 �4� H��
 (1995E2000 � �" �	 
% ����	 � �"  � % (
 8����	 ��3� �� 
��- �	Yt-1( ��0 *����	 8����	 ��3� �� ���� �	 ��9M��	 ��. ����� 

 ��3� �	Yt .-��	 )� �� �9  �#���
6 
 ���6�	 �� ���	 )	��	
�	 �	�5� � ��"� 2� M��	
 �
 
����	 �� ����	
t-1 ����� 1% ��0 ��5� ����� �	�5�� )� ���	 H�� 2;� (0.6 % ��

 
����	t . 5
���� 2� �#�� 
���5�	 ���� 2;� (���<��	 ��> �� ���	 )	��	
�	 � %0.4 %
 ����� )� ���	 H�� 2  )	��	
�	 �	�5� � ��01 % 
����	 ��t-1 . � �"  2��� � 6

� �	 ������	 S�R
-2 )	��3� �	 �� )	��3��	 ����� ��0 ��- �	 K�
 ��	 
��/ 

 ��0 ��5� ����� ���#�� �	90 % ���	
 (���������	 �� ���	 )	��	
�	 �� )	��3��	 2 
 �
�� �� 
��- �	 )'��" �	 2  ������� 26 �2.  

  
                                                           

6    ��� 5�	 ��4��	 K�
 � !	����	 S��� 
����	 !	����	 !���
 (���"�	 2  
��� 
% ��� ��% ��0 ��
>� �	 ��
� �	 ���-� ����6 .
1995E2000 )	��3� �	 �� �����	 ��3��� ������� �� ���	 )	��	
�	
 )	���$�	 �� �����	 ��3��	 L��-� (Yt-1 (. ∆Yt-1  
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6&3&3 �� ������ A�� ��!� FG����� ���)���   

� 
���)�� ���*��� �*
$ H$����
��������  

  
 �� 
��	
�	
 ����	��	 ���#�� �	 )	��3� �� ����-�� �	 !�-��� C����	 ���"�

 2��
���	4
 5 ���-� �	��% 2  ���������	 �� ���	 )	��	
�	
 )	���$��� �-�"� �	
 
 ������	 ���
� ��0 ��- �	 K�
 ��	 
��/ 2  �6M��	 !� 2% �"� 8��$�/'	 K�
 ��	

	 H�� ��� � I��� �	 )	
���	 �4� �� ���	 
�����	 !��� C����	 ���"� 1�� ()	��3� �
������	 I���T� H��
 (���������	 �� ���	 
������� 2���" �� �� �&	 �� ���> � ��-�	:  

  
1.   2���� �	 2���� �� ?	���  ���"� �� ���	 )	��	
�	 ��0 ��� �	 I���	 ���"  2.

)� ���	 H��� I���&	 2���
 �	
.  
2.   ����$�/'	 )������	 �>��$ ��0 �0���� �� ���	 )	��	
�	 !�� ����� 2.

 I��� ��0 �#�  ��� �	 K���=	 
���5� �� ���	 )�0��-�	 ��6��
 ���M�� ����� �	
 ��/���' �-�
 �� ��"�	 
�����	 � ��  *  )��
��  �� �
���	 ��/ )	��	
�	

L����	 .�	
�	 !�� ���"  ���� 2% 26 � � 6 
��-�	 ,��� �� )� ���	 2  )	�
��������	 ��$�/4� ���	��	. 

3.   ���� ��0 2���� �	 2���� �	 �0��� 2% 26 � )	���$�	 !��� C����	 2.
 (�������	 @	
�&	 ��. �����	
 ���$��	 P
��  
���5� ����� �	 )�����	���'	

 �#��6�% ��0 )� ���	 @��� 2  ��� ���	 @<	
"�	 �3�� � ��0 @	
�&	 2  ����� �	
���$��	 @	
�% ��. ���� �	. 

4.   ��"���	 
�����	 �� �0' 	��� ���
�� )�� �� ���	 )	���$�	 � �-� C����	 2. � 6
 ��0 I���	 
���5� ����� ,�� �� ���	 
�����	 �� *�
���� (�� ���	 
�����	 ��0

�	
 �	����'	 @	
�% 2�� *���	 @��� ����5	
 )� ���	 H�� I���	 �	5 �  (���$�
H��� 
���� �	 )� ���	 ��0. 

  
6&3&4 ������ 4.) 
��������� 
���)�� ���*��� �*
 ����� 2001&2010  
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����	 �4� ���������	 �� ���	 )	��	
�	
 )	���$�	 � �/ ���-� !�2001 E
2010 2��
���	 �� 
��	
�	
 
��- �	 )'��" �	 !	������ 4
 5 .!	����	 !� �-� 

 *����	 8����	 ��3� ��� �-�"� �	 )������	Yt-1 ���� 2000 ��3� �	 !�/ 2�� @���	
 (
 2������	 �� ���	��	t-1( t-2  ( ��3� �� 
��- �	 !�-�	 I����Yt ��� 2  ������� 2001 

 ��� ��.2010 . ��3� �� �"/
� �	 !�-�	 I��� �"�
Yt ���&	 2����	 I��� !� (
 C��� ,	��;� ��0&	
 �-9 ����� �
�� 95 %1�� : 

 
Yt = Ŷt ± tc.s.ƒ  

  
2% 1�� :  

Yt =  ��3� �� ��-�-��	 !�-�	Yt 2�� ��	�  *-�� ���	
   
tc.s.ƒ > Y > Ŷt -  Ŷt + tc.s.ƒ 

Ŷt =  ��3� �� �"/
� �	 !�-�	Yt 
����� ��� 5�	 ���"�	 K��� 2001E2010.  
Tc =  �����' �����	 !�-�	t ��0 n=29  �-9 �����95.%  
s ƒ  = ��3� �� ��- �	 8���" �	 M���	Yt.  
  

 �-����	 ��0 ,��� 
��- �	 )'��" �	 2  ��- �	 8���" �	 M���	 I��� !� �/

 �������	 
% �#�>��$� !�/ ���	Rubinfeld & Pindyck, 1998. Pp.221-224( 1�� 

� �� ) ����	 ���	 !�-�	 ����0'	 2�"� ��M� ��- �	 8���" �	 M���	 2% !�-�	 I��
 ��3� �� 
��- �	Yt */
� �	 �	���'	 ����0'	 2�"� ��C� 1�� (���% 
��-  !�/ �� 

���"�	 K��� ������	 ��
�	 20 !�-�� . ��3� �� ��- �	 8���" �	 M���	 � �/ 2;� (H���

Yt ��3� �� 
��- �	 �����" �	 7� �/ 2  ��96� ��6% � <	� 2
6� Yt���"�	 ��	� .  

  
	 I�� �/
 ���"��	 !�-�	 7�� *-� 8��	 P� �	 ���" � ���&	
 ��0&	 2	���

 
����	 �4� ���#�� �	 )	��3� ��2001 E2010 � �/ ���&	 ���	 � �/ L6"�
 (
 ���% ��. �� ���	 )	��	
�	
 )	���$�	 7�� �$� 2% 26 � 8��	 ���	��	 ��3� �	

�#� P
��  .	 ��> )	��3� �	 �� ����� ��3��	 2�6 	�;� ��� �$-�
 (K�
 ��	 �� 
��	
�
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 �4� 2  ������ 26 � �#� */
� �	 �9&	 2;� (K�
 ��� 2 5�	 ��> P��% � 	
0 ��%
 )� ���	 @��� 2% �$���
 (�� ���	 )	���$�	 7��. �$� 2% 26 � 8��	 ���&	 ���	

�� ���	 )�������	
 )�"�����	
 � ��&	 ��0 � �"� �	����'	
 ���$��	 @	
�% 2�� !�
 */
� 26 � q��9J )�"�����	
 � ��&	 H��� 2
6� 2% 26 �
 (2�/
��	 ���6 �� H��
 ��0 ����� q��9J )�"�����	 H��� )��6 	�;� 	�#�
 (�#���/ I"$� 2�6 2.
 (�#����	

���&	 ���	 2  I��-� 2% 26 � ���"��	 � �-�	 2;� ()� ���	 @��� . 7��� @�� �	

=	 �9&	 ����� ��0 @���� )	��3� �	 H�� ��9M� 2
6� � ��0
 (�����) )�"�����	

5�	
��	
 � ��&	
 ( ���	 2  I�-�� �� ���	 )	���$�	 2;� (������. K�
 ��	 K���
��0&	 .��
�
&	 I���� 26 � ���&	
 ��0&	 2����	 2�� �$	
�	 ����'	 ��
) . 	�;�

�� ���	 )	���$�	 ��0 ������	 I���	 ����� ��#�	 2�6 (��0&	 ���	 ��. '
$
 
 )	,	��. 2  �#� ��� � 
 )������	 �>��$ 2  �� ' ����"� (2
6� 2% I�� �  
�

 ��0&	 ���	 ��. �
$
�	
 (��#�	 	�� @�-�� ��. (������� (�$� 5�	
�
 )	
�%

 �� )	���$ P
��  ��0 ����� �	 !�� 2% 
% (���"  
��� �4� )	���$�� 26  �	

 */	
�	 P� �	��$-�	 ��&	 �� �/&	 ��0 H��
 (���&	
 ��0&	 2����	 2��.  
  

 �������
 (�#�  ���	 ��0 I$�� !� ��'	 2�6 	�. ()	��	
�	 I��� ��

 !5���� H�� 2;� (���% ��4-"�	
 �-�� �	 A���	 
� 	��
 (��� �	 K���=�� �#�4�.

	 )	��	
��� �$� 2% 26 � ���	
 ����� �	 )������	 ����	 I��-� P
��  ��. �� ���
 �� 5�"�	 
���5 ��. )	��	
�	 H�� �� 
���5�	 8�C� � ��0 �$���
 (���&	 ���	 2 
 )� ���	 �� 56��� )	��	
�	 H�� 2% ��"� �  
�
 (� ���	 8�����	 2	5� �	
 8����	 I����	 ��0 �3��	 
���5 ����  2  ��5� 8��	 � &	 (�<�#��	 H4#��4�

� �	 2	5�  ��)�0
�.  
  

 
����	 �4� ���������	 �� ���	 
������ ���&	
 ��0&	 2����	 ���-� ��

 2�� 
��  �	2000E2010 �
�� �� 
��	
�	 O<����	 )��� (7 */
� �	 P
�� �	 2% 

 !�"�	 ��� �-��� �� ���	 )	���$��2010 ��� �� 7��0 2�6 �   �/% 2000 H��
 (
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��$�/'	 ,	�% �	� ��	 ����� )�� )��
-"�	
 @4>=	 )	,	��. �� �� ��������	 
 ��
�6% ��  ��������	 ��$�/'	 ��0 ��<	��. �#���� ���	2000 ���#� ���3� (2003 

 
%2004 �� ���	 )	���$�	 ��0 
����  L6"��� )	,	��=	 H�� �9% 2% ��"� 	��
 (
 ��� ��� *�	���	 �� � ���� ���	2007	 )	��3� �	 
��/ 2& H�� ( ����$�/'

 ����9J 2  ������	 ������ �#"  ��6��	
 ()	,	��=	 H�� �9% G�$� 	 ��0 ���������	
 !�"�	 �"� ��9% �#��� � �.
 (���
� 2
6� 2�2007 
���/ )	��3� �	 H�� S�$� � ��0 (

 ����� 
���5�	 ��. �� ���	 )	���$�	 
�
0 2& ()	,	��=	 H�� �9% G�$� 	 ��0
 �����
 
���5� )/
�	 	�� ��. K���� ���	
 (����� �	 �� ���	 )�0��-�	 �� )	�� 9��'	

 ������� S�$�
 (
���� �
�� *  ���� 2  ��6��	 
��0.
 ()	,	��=	 H�� ,�#�. �"�
 �������	 ��	5���� ���"� %���� (�� ���	 )	���$�	 ��0 �����. ������ ��9M��	 26  �	 2 

 ��� �� �$� ���2010�	
� ��.  �147 !�"�	 ��	
��  2  �/% 
�
 (�'
� 2
��  
2000 ��	
�� 7�'
� 2��4   . ��0% 2
6�� �� ���	 )	���$�� ��0&	 ���	 26�


 ��	
�� */
� �	 P
�� �	 2 16 ��	
��
 (�'
� 2
��  9 ��	
��  20 �'
� 2��4  
 ��� ��2000.  

  
 �
�� 2��� (�0��-�	 P
�� �	 ��0
7 2  )	���$�	 2%  �-��	 )� ��

 !�"�	 ��	
��  �$� 2% 2
� G/����	 �� � ���� 2� M��	
2010 8��	 P
�� �	 ��. 
 !�"�	 �� 7��0 )��62000 ��� �� ���� 2  �� 9��'	 5����� 7�����' ����% �  	��
 (

 )	���$�	 ������ � 54�	 )������	 �
� 5��� ���
 (�-��	 :��/ �$���
 ()�0��-�	
� 2% I�� ���	
 �� �� 9��'	 5����� ����6�	 )�"�����	
 2��	
-�	 �	�/. 2 ��

 ���
� ��� 5 
���� ��$��	
 @4>=	 )	,	��;� �9M�� 2% */
�� ���	 �� ���	 )�0��-�	
2� M��	
 �-��	 �0��-� ������� ����	 
� � 6 ()	
�� ��0 ��. �$� 2% 26 � . 26 �


 ��� �� ��0&	 ���	 �$� 2%2010P
��  ��.  ��� �� *�
�	 7��0 2�6 �   ��0% 
2000 (�� 9��'	 5����� � 54�	 )	,	��=	
 )������	 �����
 �>��$ ) � �  	�. 

 :��/ 2& (G
$��	 7�
 ��0 2�0��-�	 2��� 2  )	���$�	 ����� 
��0. �������

 )	���$�	 
���5 �� � ���  ���������	 �� ���	 )�0��-�	 �96% 2  2�6 2� M��	
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���	 !�"�	 ��� �� 2000 ��0 7���
�-  ��5� )��6 8��	 ���
�	 :��-�	 
�
 (
 !�"�	 ��� � ���	 8�����	 5�"�	 ���3� �� !����� (7��0
�� 2000 ��0 ��5� ����� (

30 .% 7�� �� 9��'	 5����� ����� 8��	 �-��	 :��/ �� �� �% � &	 �-� ' H��6
��"���	 
�����	 @��� ��#��� .���� � % �� ��0&	 ���	 2;� (������	
 ����	 )� ��� ���

 ���2010 ��� �� 7��0 )��6 �   �/% 2
6�� 2000 . 2% ��. O<����	 H�� ����

 8��	 P
�� �	 ��. �$� 2�
 �"�	�� �#��� ����	
 ������	 )� �� 2  )	���$�	

 ��� �� 7��0 )��62000��	 	�� 2  ���� ����� �	 )	,	��=	 ���� !� 	�. *�	�.  
  

 2� M��	
 �-��	 )	��	
 �� *�	���	 2;� (�� ���	 )	��	
�� ������� � %
 ���"� ��M� 1�� (�96	 
% 2����� � ��� 2� P��&	 )� ���	
 ����	
 ������	

 )� ���	 H�� 2  )	��	
�� ���&	 ���	 ���
 */
� �	 P
�� �	 �$�� �������	 ��	5����

 !�"�	 �� ��	
��  2  ��0% ��.2000 . 
����� �"/
� �	 )	���-��	 I��
2000 E
2010 �
�� �� 6 ����� �� ���	 )	��	
�	 7�� �	�5�� 8��	 )/
�	 �� 7�;� (25 %

 ����� *�	��� �� ���	 )	���$�	 2;� (
����	 H�� �4�5 .% 2�� @���	 2 6� ���

 ��
�� �	 )	,	��=	 ��9J G�$� 	 ��0 �� ���	 )	��	
�	
 )	���$�	 
��/
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-"�	
 )	,	��=	 ��9M� 2% ������	 ��� L6"�
 ()	���$�	 ��

 ��
�6% ��  ��������	 ��$�/'	 ��0 ��<	��.2000 �$/&	 ������	 �� �= 
�� ��. K����
 (?������� !6	���� ���������	 *  ��6��� )	
�� *�� ��. �$� 
�

��	5���� �� ���	 )	���$�	
 )	��	
�	 ���"� %���� )	,	��=	 H�� . K�
 ��	 26�
 ��
� �4� 2  !�� 2% 26 � �� ���	 
�����	 ��
��� B�� �	 R �#�	 2% 2���
 ��. �$�� )	���$�	 
���5 �� � ��� �	 �#�M� 2  ���	 )	,	��=	
 5�	
��	

��0&	 ���	 �� 5�"�	 A����� (���&	 ���	 ��. �$�� )	��	
�	 2  ���	
 (
  �	�- � ��
� �	20 % 
����	 �4�2001E2010. 

  
  

7&3 "�� ����   
  

 ������ �� ���	 )�#��	 !��/ ��0 ���������	 �� ���	 
�����	 ����� � �"�
(�#� 2  )� ���	 ���$�
 K���. 
���5 �#�M� 2  ���	 )	,	��=	 2  ���"�	 ���-�
 



  87

P��% �#� 2  �#�  )	��	
�	 . 8�����	 2	5� �	 �� 5�"�	 ��-� 2% H�� 2M� 2  2.
!�0 �6�� )�0
�� �	 2	5� 
 (G�� �6�� � ���	 . )�$
� ���	 )��$
��	 !�% � %

�#� ��	���	 ��� �#��.: 

 

1E  H��
 ()� ���	 �0��$ ��� � ��#��� ���	 S<	
��	
 � ��&	
 )�"�����	 �	�$.
*����� ��
 (�	����'	 ���-�
 (���
��	 G�� 
���5
 ()� ���	 H�� 2  K���=	 

2� �/ ��. !�-� 2% 26 � ��
�� �	 )�"�����	 2;� ���������	 �����	: 

  
% .   � �0 )����� *�
 !�� 1��� (!�0 �6�� )� ���	 �
���� � �0 )�"����

� ���	 ��>
 � ���	 � ���	 �����	 !�����.  
I .  0��/ ��#��� )�"���� @�	
��	 ����0'	 2�"� ��T� H��
 (
���  )�

 @��� ��6�M� �#�  @�"�� �  �$���
 (�� ���	 )�0��-�	 2�� �4��'	

� �� :��/ �6� ���
���	 ���� 9��'	 �<���	
 ()� ���	. 

 

2E  @<	
"�	
 �
�-�	 ,�3�.
 ��	5. ��0 � �"� S<	
��	
 � ��&	
 )�"�����	 ���0�� 2.
� A��"� ���	 ���6��� �  ��. �# ��-� 26 �
 (H�: 

  

% .   (!�0 �6�� ���������	 
�����	 ��0 ��<	��. �#���� ���	 �
�-�	
 @<	
"�	
G�� �6�� �� ���	 
�����	
.  

I .   K���;� �-�"� �	 )	,	��=	 ��#��
 5�	
��	 ���
� 2  ��� ���	 ����	��	 �
�-�	
)� ���	 @�
��
. 

 

3E #��	
 G���	 :��-�	 2�� 2
�"��	 !�� 2% �-�"� �	 )��
�
&	 ������ �� ���	 )�
 H�� � �"�
 P��% �#� 2  )� ���	 �	����	
 (�#� 2  )� ���	 ���$�
 K���;�

��� �  ��0: 

  

% .   )'�$�'	
 (�-��	 �9  ���<��	 )� ���	 ��6��
 ���M� 
��0. 
�� 7�
��	 2.
(P��&	 �� ���	 )�0��-�	 
�� )	�� 9��'	 I�� ��0 �0���� ,���#6�	
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 :��-�	 S �� 1��� (!�"�	
 G���	 2�0��-�	 2�� �/4"�	 ��0 H�� � �"�

 )4��  )� ���	 ��� ���"� 1�� ()�0��-�	 ��� �� �� 9��'�� G���	

P��% )� �� K���=.  
I .  )� ���	 K���. �� 7���
�� ��C �	
 I�� �	 8����	 �$�"�	 �	�0. . ���"�


'	 26 � ���	 ��	
 �	 !�% 8����	 �$�"�	 �� ���	 @�-�� �� �#��0 �� �0
����$�/'	 . 2  * �� �	 )���� ������ �������� ,���	 ��0 H�� � �"�


 I�"���	 �� !#��0 �� �0'	 26 � 2���	 �� �"�	
 ���-��	 )���6�	 �����
�����  ���6��
 ����0 
�
� )	� )� �� K���= � �-� �	 ���
�
�6��	 . � 6

��	 )� ���	 K���. � �"� 8����	 �$�"�	 ��
� ��0 ����<��	 ��>
 ����<
 1
�� )� �� K���= ���
�
�6��	 !	����	
 I�"���	 ��0 ���-�	 I�� �	
 @�-��� �������	
 ����	��	 )	�� 9��'	 ��
� �� �� �����  ���6��
 ����0

H�� . ��$  2  ��������	 ��$�/'	 ���6�� �� �0��� 2% H�� 2M� 2  2.
�� �	 ��� "�� ���	 H�� �$���
 ()� ���� ��$ 
 O��  ��$�/	 ��. (
�

 ��$�")� 
�" �	 ���96 )� �� ." � ��"��	 !����	 
�
� ��0 � �"� 	��

 !��/% 2  2������	 )	��/ 2 	5�� 1��� (�9����	 ���-9�	 ��0 O�� �	 ��-��	
@
� )�����  *  P��&	 ��-�����	 !
�"�	
 )� 
�" �	 ���
�
�6�
 I
����	 

� "�	 . 8��	 ��������	 8����	 �� �	 L%� !	����	 H�� ��6� 2% 26 �

 �#�  ����� !� ����0 )	�� 9��	 �� �� � 
-�	 ��$�/'	 ���. K��� !����	
 � �-�	 26� !�� (P��&	 )	��$�/'	 �#�  )�����	 �� (��������	 ��$�/'	

�� *  I����� !�"� �	 8����	 �$�"�	 !	����' ���� �	 ()	�� 9��'	 H
 ��
�  �	 )���
"��	 26� !� 1��� (�� �"�	 8��&	 ���$� ��0 � �0	 1��

�� 9��'	 ���6 *  ������  2�� �"��. 

 

4E  2% 26 � �� ��/=	 ���$��	 @	
�% ��. ����� �	 �#��6�M� ���������	 )� ���	 ���� 2.
��/���'	
 �� ��"�	 
�����	 � �� � 2����� !� ��	 ��/ !�� ()� ���	 
����� � �"�	 

 2  7�� ��
 ��������	 ��$�/'	 ��0 ��
�� �	 ����<	��=	 �
�-�� 	��� H��

��
��	
 �� ��/=	 )	��$�/'	 �� K� ��'	� . �� ���	 
�����	 ����� 2;� (H���
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 2� M��� ���"�	 !�"�	 ����'	)1995 :( (����"�	 2� M��	 �0��$ ��0 ����9J
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 �� ���� � 4�=	 H���	)1996()� ���	 
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������ ��	�3��	 *�5 
����	 1995-2000  96  
�
�� 3 :   �4� ��������	 )�0
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4��* 1 &%:  ���*���
���)��
���������   

 ������ 4.)1968&2000)  �����$'� �!��(  

  


����  "���� �� 
���)��  "������� ��
���)  '�=���� ���)�� 

1968 19 13.5 5.5 

1969 18 17.4 0.6 

1970 13.8 23 -9.2 

1971 12.1 34 -21.9 

1972 15.3 49 -33.7 

1973 18.5 67 -48.5 

1974 16 73 -57 

1975 20.7 79 -58.3 

1976 24.9 79.2 -54.3 

1977 27.6 83.2 -55.6 

1978  26.4 78 -51.6 

1979 36.4 101 -64.6 

1980 44.2 122 -77.8 

1981 44.5 122 -77.5 

1982 37.2 141 -103.8 

1983 47.5 148 -100.5 

1984 42.4 136 -93.6 

1985 43 133 -90 

1986 51 172 -121 

1987 43.3 220 -176.7 

1988 67 228 -161 

1989 65 226 -161 

1990 77 258 -181 

1991 79 247 -168 

1992 73 316 -243 

1993 100 321 -221 

1994 57 147 -90 

1995 63 527 -464 

1996 74 593 -519 

1997 84 632 -548 

1998 111 670 -559 

1999 130 588 -458 

2000 179 560 -381 

��$ �	 :Statistical Abstract of Israel  
)	���-�  IMF  
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 4��*1 &@ : 
��������� 
���)�� ���*��� ��3���� @�3���� 
������ "����$��  

 ������ 4.)1968&2000) �!�� '������$(  

  
�-��	 2� M��	 ����	
 ������	 �� 9��'	 � 
6��	 P��% ���6�	 �� ���	 
�����	 

����	 
)	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 	)	���$� )	��	
�	 

1968                             
1969                              
1970  0.00  2.92  2.77  1.31  8.88  6.16  2.15  0.07  0.00  2.25  0.00  10.28  13.80  23.00  
1971  0.00  3.72  2.60  1.67  8.68  5.97  1.67  0.10  0.00  2.40  0.00  14.66  12.95  28.52  
1972  0.00  5.61  2.37  2.43  10.14  7.85  1.20  0.69  0.00  2.44  0.00  22.49  13.71  41.51  
1973  5.00  7.74  2.45  3.35  10.72  12.68  1.25  1.43  0.00  2.67  0.00  30.14  19.42  58.01  
1974  5.36  9.20  2.44  4.41  8.46  16.31  0.67  0.87  0.00  2.94  0.00  36.28  16.93  70.01  
1975  6.55  10.30  2.68  5.40  8.37  17.49  0.44  0.13  0.00  3.00  0.00  39.68  18.04  76.00  
1976  5.83  9.65  3.73  5.16  12.28  18.32  0.97  0.11  0.00  2.87  0.00  43.05  22.81  79.16  
1977  5.27  8.29  4.32  4.33  15.60  19.43  1.07  0.09  0.00  2.62  0.00  46.46  26.26  81.22  
1978  6.54  7.74  4.26  4.16  15.35  19.51  0.86  0.07  0.00  2.44  0.00  46.70  27.01  80.62  
1979  7.27  8.58  8.85  4.84  14.68  21.23  0.61  0.06  0.00  2.43  0.00  52.38  31.41  89.52  
1980  10.28  11.89  10.46  5.94  19.12  25.70  0.45  0.04  0.00  2.80  0.00  65.14  40.31  111.51  
1981  13.63  12.72  7.56  6.30  22.86  30.17  0.31  0.02  0.00  2.84  0.00  69.97  44.36  122.02  
1982  14.37  13.03  7.57  7.16  18.77  30.50  0.16  0.35  0.00  2.90  0.00  77.58  40.87  131.52  
1983  15.44  13.38  8.97  9.54  17.86  30.12  0.09  0.76  0.00  3.45  0.00  87.26  42.36  144.51  
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�-��	 2� M��	 ����	
 ������	 �� 9��'	 � 
6��	 P��% ���6�	 �� ���	 
�����	 
����	 

)	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 )	���$�	 )	��	
�	 	)	���$� )	��	
�	 

1984  12.58  12.12  17.92  13.82  14.43  28.93  0.03  0.42  0.00  1.90  0.00  44.18  44.96  101.37  
1985  8.25  14.87  26.18  15.21  8.28  17.09  0.00  0.20  0.00  1.65  0.00  44.84  42.71  93.86  
1986  8.76  22.25  30.17  14.48  8.07  8.86  0.00  0.27  0.00  3.73  0.00  102.92  47.00  152.51  
1987  8.88  38.72  30.92  20.94  7.36  13.47  0.00  0.13  0.00  5.64  0.00  117.12  47.16  196.02  
1988  10.43  45.89  34.35  28.22  10.38  18.85  0.00  0.06  0.00  8.12  0.00  122.89  55.16  224.03  
1989  12.87  39.73  37.98  29.51  15.16  20.43  0.00  0.00  0.00  10.21  0.00  127.12  66.01  227.00  
1990  14.20  45.01  39.44  32.75  17.37  25.65  0.00  0.00  0.00  13.39  0.00  125.22  71.01  242.02  
1991  14.81  48.03  44.47  32.88  18.72  27.83  0.00  0.00  0.00  15.15  0.00  128.63  78.00  252.52  
1992  14.41  53.83  44.08  36.24  17.51  31.31  0.00  0.00  0.00  20.05  0.00  139.37  76.00  280.80  
1993  14.80  63.70  51.17  44.59  20.53  38.22  0.00  0.00  0.00  19.06  0.00  152.39  86.50  317.96  
1994  12.35  37.98  46.53  20.09  19.63  23.67  0.00  0.00  0.00  12.30  0.00  130.97  78.51  225.01  
1995  10.52  58.58  34.17  43.51  15.32  57.11  0.00  0.00  0.00  32.23  0.00  145.58  60.01  337.01  
1996  12.70  106.07  38.36  78.40  17.44  117.93  0.00  0.00  0.00  53.04  0.00  204.57  68.50  560.01  
1997  15.43  116.57  43.40  85.75  20.17  137.91  0.00  0.00  0.00  51.97  0.00  220.31  79.00  612.51  
1998  20.61  136.90  50.99  91.14  25.19  156.43  0.00  0.00  0.00  48.73  0.00  217.80  96.79  651.00  
1999  25.21  132.50  62.11  88.06  33.19  136.67  0.00  0.00  0.00  46.97  0.00  224.80  120.51  629.00  
2000  30.90  114.80  83.03  80.36  40.58  94.92  0.00  0.00  0.00  51.62  0.00  232.40  154.51  574.10  

��$ �	 :Statistical Abstract of Israel 
����� 1987E1967.  
  Israeli Balance of payment, 1967-2000 
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4��* 2:   
��������� 
���)�� ���*��� ����B*�� 7�=����  

4.) ������ 1995-2000  

  

14�6��� '��(� 


���� 
"���   "����� "����   "�����  

1995 63 157 0 370 

1996 74 168 0 425 

1997 84 254 0 378 

1998 111 257 0 413 

1999 130 273 0 315 

2000 179 295 0 265 

��$ �	 :������� 	 )���������<	��=	 ���$ �	 2  �#" � !� (����<	��=���������	
 �� 

	=��<�$�.  
E ������� )������� 	 �����$  2  �#" � !� (�����&	& ��5 �� (���
% 
�����	 ���

�������	 ���������	-�����&	.  
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4��* 3 : ��������� "�������� '�=�� �� A��*�� @��
��  

 4.)������' 1999 –2000  

  

��� @��
�� 1999 2000 

@��
�� A��*��  -1396.45 -1464.26 

 ��� ���*��� 
������  -2144 -2180 

)	���$�	 ��"���	 615 590 

)	��	
�	 ��"���	  2759 2770 

���  
���)�� ���*���  -458 -381 

)	���$�	 �� ���	  130 179 

)	��	
�	 �� ���	  588 560 

���  4)��� 858.55 756.74 

)��
�-  ����	 904 809 

)�0
��  ����	 45.45 52.26 

.��
���"  347 340 

)4�
���	 ����	��	  432 435 

)4�
���	 �������	  85 95 

��$ �	 :�-��	 ���� (���������	  )� 
�" %���
.  
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4��* 4 
��������� "���)�� "���� �� "!����  

  

"���B���� �������  

"���B���� 

��)����
  
'�=�� 

Tt 

��B���� A����� 7$���� 

Yt-1 

��B���� ����$7  4.)

'������� t-1، t-2، Yt-1 

�
�� 

"$�<��  

R-2  4����

J*���� ���
��� 

h  '$��� 	����

��$��.� ���G�� 

0.97 0.76 0.74 

(1.5) (3.4) (2.79) 

)	���$�	 

 �� ���	
���6�	 [0.25] [0.66] [0.04] 

-2.21 0.94 0.004 

0.21 0.68 0.74 

(2.5) (5.12) (3.96) )� �� �-��	 

[0.81] [0.0.57] [0.07] 

0.34 0.91 -0.4 

0.31 0.93 0.17 

(0.8) (6.01) (2.4) 
)� �� 

2� M��	 
[0.16] [0.82] [0.05] 

-0.69 0.95 0.5 

0.16 0.78 0.61 

(1.89) (5.54) (2.89) 

)� �� 

 ������	
����	
 [0.18] [0.67] [0.05] 

1.16 0.85 0.0025 

)���4  :  
E�/�&	   L	
/&	 2�� ! (    ) ��L��-  t 
��- �	 !��" ��.  
E L	
/&	 2�� !�/�&	  [     ] ��3��	 �����	 ����	 �4� 
��� �	 )	��3� �	 �� ��3��� ����� *����	 ��3� �	 �� 
1995-

2000:  
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4��* 5 : 
��������� "���)�� "������� "!����  

  

"���B���� �������  

"���B���� 


��)����  
'�=�� 

Tt 

��B���� A����� 

7$���� Yt-1 

��B���� ����$7 '������� 4.) 

t-1، t-2، Yt-1 

�
�� 

"$�<��  

R-2  4����

J*���� ���
��� 

h  '$��� 	����

��$��.� ���G�� 

5.38 0.73 0.4 

(2.3) (6.5) (1.99) 
)	��	
�	 

���6�	 �� ���	 
[0.27] [0.65] [0.03] 

-24.2 0.94 0.04 

1.19 0.73 0.3 

(2.3) (6.08) (2.4) )� �� �-��	 

[0.31] [0.64] [0.03] 

-7.82 0.91 0.006 

0.95 0.71 0.21 

(2.3) (5.4) (2.02) 
)� �� 

2� M��	 
[.32] [0.62] [0.03] 

-6.7 0.90 0.007 

0.77 0.7 0.79 

(1.9) (7.93) (4.2) 

)� �� 

 ������	
����	
 [0.19] [0.63] [0.11] 

-2.2 0.91 0.05 

3.78 0.48 0.32 

(3.03) (2.82) (2.6) 
)� ���	 

	&P�� 
[0.51] [0.44] [0.02] 

-8.54 0.94 0.2 

 L	
/&	 2�� !�/�&	 (   ) ��L��-  t 
��- �	 !��" ��.  
 L	
/&	 2�� !�/�&	[    ]  ��3��	 �����	 ��� ����� *����	 ��3� �	 ������	 �4� 
��� �	 )	��3� �	 �� ��3 
1995-

2000.  
)� ���	 	&P�� I
����	
 )� 
�" �	
 ���-9�	 �9  ���<��	 ��> )� ���	 ��0 � ���
 )'�$�'	
 ����>
.  
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4��* 6 :  
��������� 
���)�� "�������� "���� �� �����  

4.) ������ 2000-2010 )�!�� '������$(  

  

����	 
"����  

4���� 

"����� 

4���� 

"����  

'��E��� 

"����� 

'��E��� 

"����  



����� 

������ 

"����� 

�����

 

������ 

"����  

%2�) 

"����� 

%2�) 

K��*� 

"���� �� 

K��*� 

"������� 

1999 25.21 132.5 62.11 88.06 33.19 136.67 0 224.8 120.51 582 

2000 30.9 114.8 83.03 80.36 40.58 94.92 0 232.4 154.51 522.5 

2001 32.5 109.2 80.5 79.3 40.8 56.2 0 228.6 153.8 473.3 

2002 30.6 110 85.5 81.1 39.7 93.4 0 226.9 155.8 511.4 

2003 26.8 113.8 89.1 84 38.8 119.2 0 231.6 154.7 548.6 

2004 22.9 118.7 93.1 87.5 35.9 129.9 0 238.7 151.9 574.8 

2005 20.5 123.8 97 90.9 33.3 125.4 0 246.9 150.8 587 

2006 20.11 128.8 101.1 94.3 31.7 111 0 254.8 152.91 588.9 

2007 21.5 133.6 105.2 79.7 31.3 94.5 0 262.4 158 570.2 

2008 24.04 138.3 109 101.1 31.8 81.3 0 269.8 164.84 590.5 

2009 26.8 142.9 113.3 104.5 33 75 0 277.2 173.1 599.6 

2010 29.11 147.5 117.5 107.7 34.5 87 0 284.5 181.11 626.7 

)������	 
��	
�	 )'��" �	 2  �#/�-��	 !� �����-� )����� �� �
���	 	�� 
��- �	  2��
���	 �� 
��	
�	
4
 5.  
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 4��*7 :�
��� 
������� ������� '(�� 0��("���� �� 0�� 
���)��  
���������)���!�� '�� (  

�� ������� "!������ '� ��$��
 �� ����� 4��* 1 �L ����2005� 2010  

  

"���B���� 
��������  
���� ����� 
�������  �
�� �(0�� �
�� �(0�� 
2������ ������ 

��  
��2000 

2005 141.2 125.2 157.2 )	���$�	 �� ���	 ���6�	  
2010 147.1 131.1  163.1 

154.5 

2005 20.5 16.7 24.3 )� �� �-��	 
2010 29.11 25.27 33.1 

30.9 

2005 97 92 102 )� �� 2� M��	 
2010 117.5 112.5 122.5 

83.03 

2005 33.3 30.3 36.3 )� �� ����	
 ������	 
2010 34.5 31.5 37.5 

40.6 

!� I���  �
�� �� 
��	
�	 )'��" �	 �� A�
"���� �"/
� �	 !�-�	1.  
!� I��� ���	2�	 &	
 ���&��0 ��0	��  P�  ���-�� 
���	 	26 � ��� ��-�-��	 !�-� )�#���  ����� ���" �	

 )	���$�	��.   
���	 	&��0  �#"�	�� *�  ��0 � "�	
��.	 ���	 &��0 �#���� ��� 0 ) � 1�� (��� 
���	  �����	:  

Yt = Ŷt ± tc.s.ƒ  
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4��* 8 :�� 
������� ������
��� '(�� 0��("������� 0�� 
���)��  
���������)�!�� '����(  

�� ������� "!������ '� ��$��
 �� ����� 4��* 2 �L ����2005� 2010  

  

"���B���� 
��������  
���� ����� 
�������  �
�� 0��(� �
�� 0��(� 
2������ ������ 

��  
��2000 

2005 596 498 694 )	��	
�	 	�� ��� ���6�	  
2010 716 618 814 

574 

2005 124 100 148 )� �� �-��	 
2010 147 123 171 

132 

2005 91 73 109 )� �� 2� M��	 
2010 108 90 126 

88.1 

2005 125 99 151 )� �� ����	
 ������	 
2010 87 61 113 

194 

2005 246.9 214 278 )� ���	 	&P��  
2010 284.5 252 316 

232 

!� I���  �
�� �� 
��	
�	 )'��" �	 �� A�
"���� �"/
� �	 !�-�	1.  
!� I��� ���	2�	 &	
 ���&��0 ��0	��  P�  ���-�� 
���	 	26 � ��� ��-�-��	 !�-� )�#���  ����� ���" �	

 )	���$�	 ��.���	 	&��0  �#"�	�� *�  ��0 � "�	
��.	 ���	 �&��� ��� 0 ) � 1�� (����0 �#� 
���	 �����	:  
Yt = Ŷt ± tc.s.ƒ  

  
 

 



  

������ 1�	:  ��
����������� ����������   

 ������ ���1968 �2000)  ����
��� ����(  

  

�����  ����
��� �������  �������� �������  �� ���� !����� 

1968 19 13.5 5.5 

1969 18 17.4 0.6 

1970 13.8 23 -9.2 

1971 12.1 34 -21.9 

1972 15.3 49 -33.7 

1973 18.5 67 -48.5 

1974 16 73 -57 

1975 20.7 79 -58.3 

1976 24.9 79.2 -54.3 

1977 27.6 83.2 -55.6 

1978  26.4 78 -51.6 

1979 36.4 101 -64.6 

1980 44.2 122 -77.8 

1981 44.5 122 -77.5 

1982 37.2 141 -103.8 

1983 47.5 148 -100.5 

1984 42.4 136 -93.6 

1985 43 133 -90 

1986 51 172 -121 

1987 43.3 220 -176.7 

1988 67 228 -161 

1989 65 226 -161 

1990 77 258 -181 

1991 79 247 -168 

1992 73 316 -243 

1993 100 321 -221 

1994 57 147 -90 

1995 63 527 -464 

1996 74 593 -519 

1997 84 632 -548 

1998 111 670 -559 

1999 130 588 -458 

2000 179 560 -381 

������ :Statistical Abstract of Israel  

	��
���  IMF  

  



 ������1�" : ���������� ������� ��
���� !�#�$�� "�#���� ���%��� �
�
����  

 ������ ���1968 �2000) ���� ������
�(  

  


���� ��
�� �
����� ������ ���
��� �������� ������� ���� �
���� �
����� ������� 

 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 	������� 

1968                             
1969                              
1970  0.00  2.92  2.77  1.31  8.88  6.16  2.15  0.07  0.00  2.25  0.00  10.28  13.80  23.00  

1971  0.00  3.72  2.60  1.67  8.68  5.97  1.67  0.10  0.00  2.40  0.00  14.66  12.95  28.52  

1972  0.00  5.61  2.37  2.43  10.14  7.85  1.20  0.69  0.00  2.44  0.00  22.49  13.71  41.51  

1973  5.00  7.74  2.45  3.35  10.72  12.68  1.25  1.43  0.00  2.67  0.00  30.14  19.42  58.01  

1974  5.36  9.20  2.44  4.41  8.46  16.31  0.67  0.87  0.00  2.94  0.00  36.28  16.93  70.01  

1975  6.55  10.30  2.68  5.40  8.37  17.49  0.44  0.13  0.00  3.00  0.00  39.68  18.04  76.00  

1976  5.83  9.65  3.73  5.16  12.28  18.32  0.97  0.11  0.00  2.87  0.00  43.05  22.81  79.16  

1977  5.27  8.29  4.32  4.33  15.60  19.43  1.07  0.09  0.00  2.62  0.00  46.46  26.26  81.22  

1978  6.54  7.74  4.26  4.16  15.35  19.51  0.86  0.07  0.00  2.44  0.00  46.70  27.01  80.62  

1979  7.27  8.58  8.85  4.84  14.68  21.23  0.61  0.06  0.00  2.43  0.00  52.38  31.41  89.52  

1980  10.28  11.89  10.46  5.94  19.12  25.70  0.45  0.04  0.00  2.80  0.00  65.14  40.31  111.51  

1981  13.63  12.72  7.56  6.30  22.86  30.17  0.31  0.02  0.00  2.84  0.00  69.97  44.36  122.02  

1982  14.37  13.03  7.57  7.16  18.77  30.50  0.16  0.35  0.00  2.90  0.00  77.58  40.87  131.52  

1983  15.44  13.38  8.97  9.54  17.86  30.12  0.09  0.76  0.00  3.45  0.00  87.26  42.36  144.51  

1984  12.58  12.12  17.92  13.82  14.43  28.93  0.03  0.42  0.00  1.90  0.00  44.18  44.96  101.37  

1985  8.25  14.87  26.18  15.21  8.28  17.09  0.00  0.20  0.00  1.65  0.00  44.84  42.71  93.86  

1986  8.76  22.25  30.17  14.48  8.07  8.86  0.00  0.27  0.00  3.73  0.00  102.92  47.00  152.51  

1987  8.88  38.72  30.92  20.94  7.36  13.47  0.00  0.13  0.00  5.64  0.00  117.12  47.16  196.02  

1988  10.43  45.89  34.35  28.22  10.38  18.85  0.00  0.06  0.00  8.12  0.00  122.89  55.16  224.03  

1989  12.87  39.73  37.98  29.51  15.16  20.43  0.00  0.00  0.00  10.21  0.00  127.12  66.01  227.00  

1990  14.20  45.01  39.44  32.75  17.37  25.65  0.00  0.00  0.00  13.39  0.00  125.22  71.01  242.02  

1991  14.81  48.03  44.47  32.88  18.72  27.83  0.00  0.00  0.00  15.15  0.00  128.63  78.00  252.52  

1992  14.41  53.83  44.08  36.24  17.51  31.31  0.00  0.00  0.00  20.05  0.00  139.37  76.00  280.80  

1993  14.80  63.70  51.17  44.59  20.53  38.22  0.00  0.00  0.00  19.06  0.00  152.39  86.50  317.96  

1994  12.35  37.98  46.53  20.09  19.63  23.67  0.00  0.00  0.00  12.30  0.00  130.97  78.51  225.01  

1995  10.52  58.58  34.17  43.51  15.32  57.11  0.00  0.00  0.00  32.23  0.00  145.58  60.01  337.01  

1996  12.70  106.07  38.36  78.40  17.44  117.93  0.00  0.00  0.00  53.04  0.00  204.57  68.50  560.01  

1997  15.43  116.57  43.40  85.75  20.17  137.91  0.00  0.00  0.00  51.97  0.00  220.31  79.00  612.51  

1998  20.61  136.90  50.99  91.14  25.19  156.43  0.00  0.00  0.00  48.73  0.00  217.80  96.79  651.00  

1999  25.21  132.50  62.11  88.06  33.19  136.67  0.00  0.00  0.00  46.97  0.00  224.80  120.51  629.00  

2000  30.90  114.80  83.03  80.36  40.58  94.92  0.00  0.00  0.00  51.62  0.00  232.40  154.51  574.10  

������ :Statistical Abstract of Israel ������ 1987 1967.  
  Israeli Balance of payment, 1967-2000 

  ������ "

#����� $���%� &'����� '�(��� �) ����� �
��� 	�
�
*1999  1995.  
  

 

 

 

  



  

������ 2:   ���������� ������� ��
���� !&��'��� (� ����  

��� ������ 1995-2000  

  

��)���� ����� 
����� 

���
�  ������ ����
�  ������  

1995 63 157 0 370 

1996 74 168 0 425 

1997 84 254 0 378 

1998 111 257 0 413 

1999 130 273 0 315 

2000 179 295 0 265 

������: �*�
��*  �


#�+����� �
�
,����� ������� �� �(-�� .� /�
�
,����� 	�
�
*�� 

���
,���.  

  �*�
��* 	�
�
*��     ���+���� �+0
� �+
'��� /�
���� �1����� �� �(-�� .� /�

����

�
������ �


#�����-�

����.  

  

  

  

  

  

������ 3 :  !�������� �
*�&���� �� �� !& +�
��� "
�,��  

!�
* ��� 1999 –2000  

  

.�� "
�,�� 1999 2000 

"
�,�� +�
���  -1396.45 -1464.26 

!&
� ��
���� ��%����  -2144 -2180 

	������� �
-���� 615 590 

	������� �
-����  2759 2770 

!&
� ������� ��
����  -458 -381 

	������� �
�����  130 179 

	������� �
�����  588 560 

!&
� ����� 858.55 756.74 

	�2�*�� ����� 904 809 

	�)�3�� ����� 45.45 52.26 

����,���  347 340 

	%
����� �
������  432 435 

	%
����� �
������  85 95 

������: ��
�� �#�� /�


#����� �
��� 	����-�.  

  



������ 4 : ���������� �
����� ����
��� ���
%�  

  

����'���� �������  

�����'��� ��������  

�� �� Tt 
��'���� +����� (�
��� 

Yt-1 

��'���� /
����  ���

�������� t-1، t-2، Yt-1 

�,�� 

��
0��  

R-2  ��
%�

1����� ���,��� 

h  ����� 2
�3�

�
����� !��4�� 

0.97 0.76 0.74 

(1.5) (3.4) (2.79) 	������� �
���� �
����� 

[0.25] [0.66] [0.04] 

-2.21 0.94 0.004 

0.21 0.68 0.74 

(2.5) (5.12) (3.96) 	���� ��
�� 

[0.81] [0.0.57] [0.07] 

0.34 0.91 -0.4 

0.31 0.93 0.17 

(0.8) (6.01) (2.4) 	���� �
����� 

[0.16] [0.82] [0.05] 

-0.69 0.95 0.5 

0.16 0.78 0.61 

(1.89) (5.54) (2.89) 	���� ������ ���
��� 

[0.18] [0.67] [0.05] 

1.16 0.85 0.0025 

%�	�0� :  

  4��5�� �
* .�5���   (    ) "14�
�� t ������� .��-���.  

  4��5�� �
* .�5���  [     ] �
8��� "*�
�� ������ �%� ������� 	��
8���� "3 �
8��� ��
�
 9*���� �
8���� "3 1995-2000.  



������ 5 : ���������� �
����� �������� ���
%�  

  

����'���� �������  

����'���� ��������  

�� �� Tt 
��'���� +����� 

(�
��� Yt-1 

��'���� /
���� �������� ��� 

t-1، t-2، Yt-1 

�,�� ��
0��  
R-2  ��
%�

1����� ���,��� 

h  ����� 2
�3�

�
����� !��4�� 

5.38 0.73 0.4 

(2.3) (6.5) (1.99) 	������� �
���� �
����� 

[0.27] [0.65] [0.03] 

-24.2 0.94 0.04 

1.19 0.73 0.3 

(2.3) (6.08) (2.4) 	���� ��
�� 

[0.31] [0.64] [0.03] 

-7.82 0.91 0.006 

0.95 0.71 0.21 

(2.3) (5.4) (2.02) 	���� �
����� 

[.32] [0.62] [0.03] 

-6.7 0.90 0.007 

0.77 0.7 0.79 

(1.9) (7.93) (4.2) 	���� ���� ���
����� 

[0.19] [0.63] [0.11] 

-2.2 0.91 0.05 

3.78 0.48 0.32 

(3.03) (2.82) (2.6) 	������ ����� 

[0.51] [0.44] [0.02] 

-8.54 0.94 0.2 

 4��5�� �
* .�5��� (   ) "14�
�� t ������� .��-���.  

 4��5�� �
* .�5���[    ]  �
8��� "*�
�� 
8���� "3������ �%� ������� 	��
8���� "3 �
8��� �
8��� ��
�
 9*���� � 1995-2000.  

	������ ����� :������� 	����-���� �3����� ��� ��
,��� �
; 	������ <�) ���=�� 	������� �1�
;�.  

  

  

  

  

������ 6 : ��� ���������� ������� ��������� ����
��� ���3� ������ 2000-2010 ���
����� ���  

  

����� 
����
� 

�3��� 

������ 

�3��� 

����
� 

���5��� 

������ 

���5��� 

����
� 

�,
���� ������ 

������ 

�,�
��� 

������ 

����
� 

6��� 

������ 

6��� 

/���� 

����
��� 

/���� 

�������� 

1999 25.21 132.5 62.11 88.06 33.19 136.67 0 224.8 120.51 582 

2000 30.9 114.8 83.03 80.36 40.58 94.92 0 232.4 154.51 522.5 

2001 32.5 109.2 80.5 79.3 40.8 56.2 0 228.6 153.8 473.3 

2002 30.6 110 85.5 81.1 39.7 93.4 0 226.9 155.8 511.4 

2003 26.8 113.8 89.1 84 38.8 119.2 0 231.6 154.7 548.6 

2004 22.9 118.7 93.1 87.5 35.9 129.9 0 238.7 151.9 574.8 

2005 20.5 123.8 97 90.9 33.3 125.4 0 246.9 150.8 587 

2006 20.11 128.8 101.1 94.3 31.7 111 0 254.8 152.91 588.9 

2007 21.5 133.6 105.2 79.7 31.3 94.5 0 262.4 158 570.2 

2008 24.04 138.3 109 101.1 31.8 81.3 0 269.8 164.84 590.5 

2009 26.8 142.9 113.3 104.5 33 75 0 277.2 173.1 599.6 

2010 29.11 147.5 117.5 107.7 34.5 87 0 284.5 181.11 626.7 



	�
�
*�� ������� 	���-��� �� �(5���=� .� �
�
��� 	�
�
* "1 ������ "1 ������ �>1 �������  �
������ "3 ��������)4( /)5.(  

  



  

 ������7 :*�� ���,��� �%7����� .�3������
��� 8����� 8� �������  ����������)���� ����� (  

!& ������� ���
%��� �� 
$�
�, .� !���� ������  (1)  .��*��2005 � 2010  

  

����'���� �&�$�����  ����� .�3�� �%7�����  �,�� 8���� �,�� 8�*�� 
6������ !�%��� 

!&  ���2000 

2005 141.2 125.2 157.2 
�����	�� �
����� �
����  

2010 147.1 131.1  163.1 
154.5 

2005 20.5 16.7 24.3 
	���� ��
�� 

2010 29.11 25.27 33.1 
30.9 

2005 97 92 102 
	���� �
����� 

2010 117.5 112.5 122.5 
83.03 

2005 33.3 30.3 36.3 
	���� ������ ���
��� 

2010 34.5 31.5 37.5 
40.6 

.� :���  .
��� ������ "3 ������� 	���-��� "3 ?
�-���* �-5�����)1.(  

.� :��� ���
 <�� �
�
���� .
��� ����� �
���� ��
�� <�) <�)��� <
��� ���� 	�(��� @��� 	������� #
=
� �

-���   

���� <�)�� <�) �(*��� �
��) 	�� A
� /<
��� ���� @��� �(-���� 9
� <�) ��-��� ��
��  "�����:  
Yt = Ŷt ± tc.s.ƒ  

  

  

  

  

  

������ 8 :  �������� 8����� 8�*�� ���,��� �%7����� .�3�� �������  ����������)���� �����(  

!& ������� ���
%��� �� 
$�
�, .� !���� ������ (2)  .��*��2005 � 2010  

  

����'���� �&�$�����  ����� .�3�� �%7�����  �,�� 8��9� �,�� 8�*9� 
6������ !�%��� 

!&  ���2000 

2005 596 498 694 
	������� �
����� �
����  

2010 716 618 814 
574 

2005 124 100 148 
	���� ��
�� 

2010 147 123 171 
132 

2005 91 73 109 
	���� �
����� 

2010 108 90 126 
88.1 

2005 125 99 151 
	���� ������ ���
��� 

2010 87 61 113 
194 

2005 246.9 214 278 232 
	������ �����  

2010 284.5 252 316   

.� :���  ������ "3 ������� 	���-��� "3 ?
�-���* �-5����� .
���)1.(  

.� :��� ���
 <�� �
�
���� .
��� ����� �
���� ��
�� <�) <�)��� <
��� ���� 	�(��� @��� 	������� #
=
� �

-���   

���� ��<�) <�) �(*��� �
��) 	�� A
� /<
��� ���� @��� �(-���� 9
� <�) ��-��� ��
��  "�����:  
Yt = Ŷt ± tc.s.ƒ  

  



 


