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3��� ��� ��)� 

3��4� ��� -
��@� �
�
� �
�6� �/
���� ��A ��CO��� �� 
�?��� !+����
 !��)���	)OECD (������ ��� :.http://www.oecd.org/industry/ind/2090561.pdf   
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�� ��  -3	6 % �
� ��� %��� >��:�� 5
�	)�1990 . �
�

3��4� R*� ��� ,)� 4 
%�
)3�� 

3��4� !6�	� �� 
)$�� %+ �
�
��� 

3��� �	��� �� 8!�
6���� . �
�? " 

 �� %�
�&'� %����� (�
)�� %+ �
�
��� �
�� !�#
��28 % %2
��� ��6�� �
)���� %+
 %��	� �� 61 % �
� ���2009 . �� %�
)3�� �
�6�� !��) ��) 
�)��16 % �� 20 %

 �� !���?�� �
�6� ���* �	�2 -�
6�55 % �� 19 %>��:�� R:)� . 
�
��� �?� 
�	 �"#
�� %+ �
�
��� �	
 ��C�
��� �� 7
)$�� 

3��4� ?�:)Gordon and Gupta 2003; 

Banga 2005; Joshi 2012(
$�#� �� -��	� >
� ��   :  >

�?	 8�
�
��� ���

3 >

�?
!���	�� �
�
��� ��� �����.  
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���6 % 
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�6�� ��	�� !��
)�� -	
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���� !�)
*�  �� -�S��� �
��� ��/ 
� %�
���

 �	�� �� -?��� 7

3��4� 	�)�� ?�:�� %+ %�
�� -	��* �
�
��� �
�� %+ 	�)�� ���
%�
)3�� �
�6�� . ��C�
��� `�� ���� ,)� 4 )Eichengreen and Gupta 2011 ( �
+


�6�� �� ���A R*�� 8?
��� 7
)$�� �
�
��� �
�� 8!��
)�� -	
�� �� 
�
��� !��
��� �
�
 !C�
��� �
�
��� ��� �

���
�)�4
3�4�	 8F	)��� 8-
��@� �
�
� .( �"� 8-�
6��� %+

 
����� H	����� %+ 7

3��4� 	�)�� ?�?�� %+ 7
)$�� �
�
��� �
�� >�
� �� �� �	��D

�
��� �
�� 

���4 F�"	 !�
)3�� ���?�� �	�� �	
 -*g�� 
� �) �
�� 5
3	3�

-
��@� ( 89�	���� �
�
� ��� ����� -=� �� %�
)3�� �
/)�� ��	�	 �	�� ���
 �4
3�4�	 
�&	�	)*��� �
�
� ��  !+
2'
� 8!�)	)
6�� �
�
��� 8���	��� 8-�	����

)Singh 2012,Eichengreen and Gupta 2011 .(  
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2������
� �����   
  
  

����:�� �
�
��� �
�� �����%)����:�� 

3��4� %+ !�#
�� �C*@� �
�6�� %) . �
� %:+
2012 %��	� �
�6�� �"# !�#
�� �.�� )57 (% 
�* %6�6��� %����� %�
�&'� (�
)�� ��

 %��	�� �#
��62 %%)����:�� 

3��=� %�*�� ���	��� -�&� �� . ��3	� �*�� F�"�
?
���
� �
�
� 

3��
� %)����:�� 

3��4� .	�) �  H
� ��� %)����:�� �
�
��� �
�� 

-�./��� 	� P
�)'
� 9���� 
��+ V�	� 8!�

3��4� �
�
/)�� ��� ,�����	 !�2
��� 
	6��� ,
 -� %+ 5
3	3� 85
�
� 7

3��4� 	�)�� �+
 %+ �
�6�� �"# >�
� �� 5
�$� -S
�� ^���

!��
)3�� 5
3	3� H��@� !�

3��4� �
�
/)�� !�#
�� -E
2� .�"� �"# �
$� F
��  !���
��:  

  

�  �

����	 %)����:�� 

3��4� %+ ,��#
�� ��� �� �
�
��� �
�� �	�� H
� �
���
 !C�
��� �
�
��� ���)P
�)4� �
�
� (-
��@� �
�
� �� -*/�� %���	8 �
�
��� 

!��
��� , !�
��6��� �
�
��� -�
6� !��
6��� !�/)@� �
�
� 	) �
�
��� 8��?	��� �
�
�
�!�3�/�� �
�
���	 !��
��&4 ( ���2
��� ��
6��� -=� 5
3	3�) !����� V
/)  ")�

!�)����:�� .( 

�  
$6�� %��� !�

3��4� �
#	/��
� ,�
����	 %)����:�� �
�
��� �
�� �	�� !��D �
���
 �
� ")� %��E���'� -=��4�1967. 

� �CO�� 9���� 
��+ F�"	 %)����:�� �
�
��� �
�� V�
� Y�+ %+ 	�)�� ��� ,��	� �
%)����:�� 

3��=� !��*�� !�&
�)'�. 

 

%)����:�� �
�
��� �
�� 
��	
)� ���6�
� ������
� 5�
�
��� !���
�� �"# %�O� .���  ���
 �	��D	 7�:�&)2003 ( 7�:�& -	
)� ��� %+ 8�
�6�� �"# ,&�	� %��� �
�
����

 �	��D	)2002 (�:�� %2��@� %+ �
�
��� >�
&�!�)��� .
��  %+ 
�:)�+ 8!���
�� �"#
 ��� !)�
6� V��&  9��� �� F�"	 7

3��4� �V�
� ���6�	 �
�
��� �
�� !�)� �
/*���

!�
��6��� �
�
���	 !C�
��� �
�
���  (�
)�� 
$�#� �� 8!���E� !�

3��� ���/S�� !)�����
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!�
����	 %�
�&'� %����� .�� �
�
��� !���
�� �"# ��6�	 �"# 8!��
��&� �
�
� ��  !�
��6�
��?	� �
�
�	 8!�3�/ . !C�
��� �
�
��� 
��)P
�)'� �
�
� ( 8-
��@� �
�
� -�/�+

 !��
6��� �
�
���	 8!��
��� �
�
���.  
  

V�?&� !C=C �� %)����:�� �
�
��� �
�� -���� �	*�� . �
�
��� �
�� �	�� -	@� -	
)��
 �
� ")� %)����:��1967
� ���	  �
� %+ !�)����:�� !����� �	1994 . %+ -������ ?*��	

%��E���'� -=��4� 
$��� %��� !�

3��4� �4=��4� ��� >��:�� �"# . �"# ��2 ��	
 ���)����:�� -
���� �=�	�� �� 5
�
�� ,��	�� �� 7"��	 ���*�� 7�
&��� ?&��� �4=��4�

6�� !��+
)� ��2 ��� !+
24
� -�E���  %+ ��
� %���	 !���E���'� 
	�6��	 %�
)3�� �
�
!��
��� �
�
���	 -
��@� �
�
�� �)�� 7	�� %�
� �
�� 9�� �	
.  

 

 %)����:�� V
3�W� 7?*���� ?
$&�� �
)
��� ������+ 8����� �"# �� %)
C�� V?&�� 
��
 �	��	 !��*�# ��� ������ !��	6�� �
�
����	 !�
���
� !3
���)	�) (�� �
�� �
�
�

!�)����:�� !����� �
�� �
6�� %+ !�)����:�� . %+ ����.��� !)�
6� ��� -������ �"# 
)���	
 !�
)3�� �
�
�� �
�#
�� �� �
�
��� �
�6� %�
�&'� %����� (�
)��	 !�
���� �
�#
��

V
)���	 !���?��	 . !�
)3�� �
�
�� U
�*)� ��� !�=��� �
$�  	# F�" -* �� �
$��	
��?��	�
�
��� �
�� %+ ��	��� -�
6� V
)���	 !� . V	2�� ������ F�" 
�� !���
�� �	6�

���  (�
)�� %+ !���:�� �
�
��� �
�
�� !�#
�� !)�
6� -=� �� �
�
��� �
�� !�)�
!�
����	 %�
�&'� %����� . �
�
��� �
�� 

���� H
� �
$�]� 1��� -������ �� �	)�� �"#
!�/)@� ��� %)����:��!�
��6���  . !�#
�� %)
� ��  ����� �"# ��/� 8
�
���� ,&	 ���	

 �	*��� -C�� %���	 !���?	���	 !��
��&4� �
�
��� %+ 
��� 	�) -�
6� P
�)'� �
�
�
%)����:�� �
�
��� �
�6� %��E���.  

  

 9���� 9��� �� %)����:�� -���� 9	� ��� �
�
��� �
�� ��CO� 5
2�� ����� �"# U�
)�
�) %+ !�)����:�� �
�+
���� H	��� ��� !��
��� H	6�� �
)
�� ��� %���� ��
�)4� P"	

>?A �
��	 !���.�� !:2�� . %+ !�
���� 	�) �� ��  !���
�� ��3	� 8
�
���� ,&	 ���	
 >�/
�� ��A -�� Y�+ 9��� �
�
��� �
��) �
�6�� �2�	 �
�
��� �
�� 9
�) P�
�
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V
)���	 8%���?�� 8%�
)3��( . �
�� %+ ��*� -*/� �/
���� ��A ��CO��� �"# 
�
?�	 �"#
!���.�� !:2�� %+ 
#���)� !)�
6� %�
��� �
�6�� !�#
�� ��� R*�� 7"��	 >?A . F�"*

 !��	*��� ��A �
�
��� �	�+ ��� !���
�� �"# �)�
�) !�3�/��	 !���?	��� �
�
���
P
�)'�	 (>�/
�� ��A -�� Y�+ 9�� %+ . ��3	� ��� ��CO� �� ��  !���
�� �"#

3�/�� �
�
��
� !)�
6� ���@� �
* ��?	��� �
�
�%��	��� ��� 8P
�)'� �
�
�	 !�.  
  

 �
�
��� �
�� %+ ��	��
� !������� -��	��� �
/*��4 5
3
� 5
��� !���
�� �
�+� 
�	
 !�
��6���)��?	��� �
�
�	 !��
��&4� �
�
���(��� >��:�� ��� ?�*���� �� 8 �
�� ��� %

��� 8!�)����:�� !����� P
�)'� �
�
�� U
�*)� �� ���� , 
�����4� !�/)� 

�
?� %�
��
�	
��:� -*/�8��?	��� �
�
� �
�� ���	� %+ �#
� 
�  . 8!���
�� �"# ���� F�"*

!�
���� �4
�� %+ �
:��4� ��� 8��
�)4� -���� P"	�) ��
���
� , -*/� �
�? %���	
 %+ �	���!��
��&4� �
�
��� !�/)� %+ ��	���	 !�)
C�� !2
:�)4� �
6��.  

  
 �/S� ��
���� 9��� �� %)����:�� �
�
��� �
�� V�
@ 
���6� 7�&�+ ��
C�� V?&�� 
��	

-
���� !�&
�)  . !�

3��4� ^	���� �
)
�� ��  -������ �"# %+ !�
������ �
)
���� 
)���	
 >��:�� -=�1998 N2009 .$��	 �
���
� �� ��6�� �"# �"���
*��� `�� P"	�) " ��
���

%)����:�� 

3��4� %+ �$�� -	�	� ��$/�� . �
�� %+ ��	��� �CS� 8
�
���� ,&	 ���	
 !)��$� !&��) �"# %�O�	 8%)����:�� 

3��=� !��*�� !�&
�)'� ��� 5
��� %)����:�� �
�
���

 !2:�)��� !�&
�)'� ��" �
�
���)
�
���!�
��6��� � (7

3��4� 	�)�� 9��� 
��.  
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 4  8�
�
��� �
�6� !�

3��4� !��#K� ����� %��� �
��@� �� 
�
��� 
	&	 �� �A��
�
 ��  R
�� -*/� F�" �&��	 !��
��� �
�
/)�� 

�� ����� ��� �
�&'� ��3� ,)�


3��4� �
�
�6�
� 
$�
����	 
$�	)�H��@� !�
 . �
���O� !���
�� �"# ��
#� 9�6���	
 �
��@� �� 
�
��� -�� �� �
������ ������� ,�
/� �����);McLachlanet. al 2002 

;Kox and Rebalcaba 2007( ��� !��
��� ��

3��4� ��� !�2
:��� ��  ���� %��� 
7

3��4� 	�)�� ��� 
#��CO� . F�� 
$)O� �
�
��� �T��� F�"� �
�
/)�
� �3	� %���

%E
/)'�	 8%���?�� 8%�
)3�� �
�6�� !��� ��� P�
)� 4 %���	 H��@� . ��� V
)�	
 !�

3��4� �
�
�6�� �
:�)3�� !��	
�� ���
���� ��� %�
��� �
�
/)�� ��)3� �� 8F�"

ISIC Rev 3""5 �
�� >
����� ��@� �� >�

3��	 198986%�� 
�* :  
  

�  P
�)'� �
�
�)Production services( �
�
�6�� �2�	 !���	�� �
�
��� 	� 
!C�
��� !��
��� :!��
��� !�
�	��	 8-
��@� �
�
� 8!��
6��� !�/)@� . �
�
� -�/�	

-
��@� : 8��	����	 ����� �
�
� 8�
)
���� -����	 �	�
��� !&��� 8�4D ��&O�
9��
���	 !���
����	 8!�)	)
6�� �
�
��� .  !+
2'
� �
�
��� 8!���
'� ���
/��4� ��

���)��� �
�
�	 8���.��� 8��	3��� 8!�)�@� �
�
��� 8���	��� 89�	���� 8!��
)$�� .
!��
��� !�
�	�� �2� 
�* : �
��S�	 8!��=�'�	 !��
&��� F	)��� 8
6)�� !���

��O��� �
�
�	 8!��
��� 9��	@� �
*�/ 8�����+ !3�	� ��  !+
2'
� 8`���'��. 

�  ��?	��� �
�
�)Distributive services( !�
��6��� �
�
��� 
$���� %+ �2�	 
)��?����	 -6)��	 8!�3�/�� �����	 �
�*���� ^=3 	 !E?&��� 8!��&�� >�
&� (

�4
3�4� �
�
� -C� !C�
��� �
�
��� `��	 . H��@� !�
��6��� �
�
��� 
��
�2�+: 

                                                           
5  http://unstats.un.org/unsd/cr/registry/regcst.asp?Cl=2 

6   �
� >
����� ��@� ��
3�2008 �
:�)3� ��� 5
C�
�� ISIC Rev 3 1�3�� ISIC Rev 4    ��)3J��� 
J���) �	J� 
))� 4  
  �� �� �C*� -*/� ,��
���4 F�"	 9�
���    �J���� !�

3J��4� �
�
/J)�� ,:�)3� %+ %)����:�� V
3�W� 7?*���� ?
$&�� -

��:�)3��� ��� 9�
�� �
�	��� �+	� �
�� 5
2��	 !6�
��� ��	)���. 
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N  !�3�/�� �
�
���)Personal Services(�2�	  : !�/)@�	 8��
����	 9

):��
H��@� �
�
���	 8!��
��&4�. 

N  !��
��&4� �
�
���)Social Services(%�	*��� �
�6�� �2�	  : !�
��� >��
'�
%�
��&4� -����	 !�3�� 8������� 8�
+
��	  .  

  



  13
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� �	�� ���	�� � 2012  
  
  

 ��  ��6�� �"# �
$� -=� �� %)����:�� �
�
��� �
�6� !�

3��4� !��#@� ��� ������
 %�
�&'� %����� (�
)�� %+ ,��#
�� �� ���/S� `��) �
�� !��
C�� �
��@
�2004 (

���	��� H	���	 . H��@� �
�
�6�� �� 
$�)�
6� ��  !+
2'
�) 8
�3��	 !���?��
V
)���	 8!�
)3�� .(!�#
���� !)�
6� ���� 
�* �
���� !:������ !��
��� �
�
�6�� !�

3��4� 

 !C�
��� �
�
��� %��)�� ��?	��� !�	�? �� %)����:�� �
�
��� �
�� !��*�#) �
�
�
!��
��� �
�
���	 8!��
6��� !�/)@� 8-
��@� ( !�
��6��� �
�
��� -�
6�) 8!���?	��� �
�
���

 !��
��&4� �
�
���	 8!�3�/�� �
�
���)��	*���!. (( �� �
)
���� �"# ��� -	3��� ��
%)����:�� V
3�W� 7?*���� ?
$&�� N!��
��� H	6�� 1��	 !��	6�� �
�
����  .  

  
 !�)����:�� %2��K� %6�6��� %�
�&'� %����� (�
)�� [��)R
6�� �
� 
� (6.797 $ �	���

 �
��2012 ���	� �?	�� 85.030 $	 !���.�� !:2�� �	���1,767 $6� �	���>?A �
� .
 
�
���	 5
�

3��� !�
6���� -	
�� ���� %+ �
�
��� �
�6� !�

3��4� !�#
���� �� 5
�A
)�	

 %�
�&'� %����� (�
)�� %+ �
�
��� �
�� !�#
�� �.�� 8!��
)�� -	
�� ��57 .% ���
 >?A �
�� %+ %�
�&'� %����� (�
)�� %+ �
�
��� �
�� !��#� 
�
?� 8%6�
)��� 
��3��

	� ���62 % -�
6�56 %!���.�� !:2�� %+ . �
�
�6�� P
�)'� !�#
��� !��)�
� 
��
 �.��+ 8H��@� !�

3��4�14 % -�
6� 
��/���	 V
)��� �
�6�12 % ��� !�
)3�� �
�6�
!�)����:�� %2��@� H	��� . !:2�� ��� !)�
6��� 
)� ���
�6�� ��"# !�#
�� �����	 �"#

 !���.��)� �
�6�� 1�
3� !��)� %�
)3�13 % -�
6�11 %V
)��� �
�6� ( >?A �
��	
) !��)� 
��/���	 V
)��� �
�� 1�
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6�8 %!�
)3�� �
�6� .( �
�6�� !�#
�� 
��

 %��	� ^	���	 !�)
�� %$+ %���?��5 %>?A �
�� 	� !���.�� !:2�� %+ V�	� .  
  

� %)����:�� 

3��4� ��� �
�
��� �
�� >���� �$�� 
�*���	��� �/S� -=� � . " 
 !��)� !�)����:�� %2��@� %+ !��
��� H	6�� R�E��� -./��� �
�6�� �"# 
��62 % ��

%�*�� ���	��� H	��� . %+ ���* -*/� ���	��� %+ !��
��� �
�
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�+ 8H��@� !�

3��4� �
�
�6�� 
��
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)3�� �
�6�� �#
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 !��) ,��#
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��

�� �.�� 
6+ 8
��/���	 V
)���	 !���.�� !:2�� %+ ���	��� %+ 
�$��#
13 %	17% ��� 8
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�
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�.2 : �
	�.8� ����
� 9�	�
� �! �	���
� �	�� ���	��) �	�
 ��$	&
� �	��<
2004 (�	5 *�$ 	� >����
 >:% �	��
 ��$�=
� ��;�
 :1994�2012  
  

��$�=
� ��;
� >:% �	�� 

�	#�
� �
� ����
� 
 ���
� (%) *�

 �	���
� �	��1994  
)1(  

 ���
�(%)  *�
 �	���
� �	��2012  

)2(  

*���
� (%)  
�� *�
 ?	��8�1994 �2012  

)3(  

 ���
� (%) �	�� *�
 �	���
�1994  
)4(  

 ���
� (%) �	�� *�
 �	���
�2012  
)5(  

* ���
�(%) 
�� *�
 ?	��8�1994 �2012  

)6(  

*�.���
� �	���  24.3% 16.1% 10.9% 25.2% 14.3% -3.5% 

-
��@� !�/)�	 !��
6��� !�/)@�  22.1 9.3 1.2 23.9 11.9 -7.7 

!��
��� !�
�	�� 2.2 6.8 9.7 1.2 2.3 4.1 

 (�:
�
� �	���  44.4 46.6 47.9 35.3 20.1 -4.7 

 �����	 �
�*���� ^=3 	 !E?&��� 8!��&�� >�
&�
!�3�/�� 

35.4 26.6 21 27.7 17.8 1.7 

�4
3�4�	 ��?����	 -6)��  9.1 19.9 26.9 7.6 2.2 -6.4 

 ����#
� �	���
� 5.4 4.8 4.5 2.7 4.9 8.6 

��
����	 9

):��  4.2 1.4 -0.4 1.8 0.6 -1.4 

!�3�/�� �
�
���	 8!��
��&4� !�/)@� 0.9 1.2 1.3 0.7 0.3 -0.3 

H��@� �
�
���  0.3 2.3 3.6 0.2 4 10.3 

 ��5	��. � �	���
� 25.7 32.4 36.6 36.7 60.7 99.7 

 �
+
��	 !�
��� >��
'�  11.8 15.3 17.6 15.5 34.2 64.5 

������� 8.1 12.2 14.8 14 16.7 21.1 

%�
��&4� -����	 !�3�� 5.8 4.9 4.3 7.1 9.8 14.1 

�
�.�
�  
�
	�.8� ����
� 9�	�
� �! ����
� �	��
� ���	��  
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100 

56.4% 

100 
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100 
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��� �
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3 7���	 7�� �
3� ��
�@� �"# ��� ���
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�.3 :! �	���
� �	�� ���	���	5 *�$ 	� >����
 >:% �	��
 ��$�=
� ��;�
 ��7
�
� � :1995 �2012  
  

��$�=
� ��;
� >:% �	�� 

  

 ���
� (%) *�
 �	���
� �	��1995  

�1�  

 ���
� (%) �	�� *�
 �	���
�2012  
�2� 

 3
0�
� 
��
�* ��7
��

1995 �2012  
�3� 

 ���
� (%) *�
�	���
� �	�� 1995  

�4� 

 ���
� (%) �	�� *�
	���
� �2012  
�5� 

 3
0�
� 
��
�* ��7
��

1995 �2012  
�6� 

*�.���
� �	���  6.28 2.75 0.62 4.59 0.90 -0.10 

8-
��@� !�/)� 8!��
6��� !�/)@�  4.93 0.37 -2.38 3.05 0.26 -0.50 

!��
��� !�
�	��  1.35 2.38 3.00 1.54 0.64 0.40 

 (�:
�
� �	��� 46.19 41.03 37.92 39.57 30.89 28.52 

 8�
�*���� ^=3  8!E?&��� 8!��&�� >�
&�
!�3�/�� �����	 

35.87 32.78 30.92 31.10 20.98 18.22 

�4
3�4�	 8��?���� 8-6)�� 10.31 8.24 6.99 8.48 9.91 10.30 

 ����#
� �	���
�  14.35 17.58 19.53 11.46 9.27 8.67 

��
����	 9

):��  6.50 4.76 3.71 1.79 1.54 1.48 

�!�3�/�� �
�
���	 8!��
��&4� !�/)@  6.05 5.86 5.74 3.42 3.99 4.14 

H��@� �
�
��� 1.79 6.96 10.07 6.25 3.73 3.05 

 ��5	��. � �	���
� 33.18 38.64 41.93 44.37 58.94 62.91 

 �
+
��	 !�
��� >��
'�  10.31 15.75 19.03 28.26 34.62 36.35 

������� 15.47 17.03 17.97 9.89 16.86 18.76 

%�
��&4� -����	 !�3��  7.40 5.86 4.93 6.22 7.46 7.80 

�
�.�
�  
��"
� ��7
�
� �! ����
� �	��
� ���	��  
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100 
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��) 8!�
)3�� �
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logNon-servicejt = B0+B1logservicejt-1 + B2educjt-1 + dj + ct + ejt     (2) 
 

��
��� ��.���� R�6�	 (logNon-servicejt)  %�
��� �
�6�� P�
� ����
��� 

� ����
A	�
 !)��� !�+
���)(j  ����� %+t . 7���:��� ��.���� 
T��)-6����� (%��E��� (logservicejt-1) 

�� ����� %+ R
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�
��� �
�� %+ ����
��� 

� ����
A	� 	$+ 9�
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�
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��� �
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 �	5	��
� �! �
	��
�
E��1� 

	��
� �	5	��
� �! �

�����
� ��% 

����
� �	��
� 

-1- -2- -3- -4- 

0.06 0.05 0.07 0.12 P
�)4� �
�
� 
(2.98)*** (2.48)*** (3.39)*** (3.50)*** 

0.28 0.75 0.34 0.07 ��?	��� �
�
� 
(4.46)*** (5.45)*** (5.2)*** -0.52 

0.12 0.12 0.185 0.24 !�3�/�� �
�
��� 
(4.09)*** (3.67)*** (5.91)*** (5.45)*** 

 �
���4 !�E
3�'� !��
�� ��  ��/� R�	�@� -��
 ��6��)� .( ?���� ��/� ��� *** H	���� !�E
3�  !�4
 �� 1.%  
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8� (�
�
�
 ���	��� � � )�� � *�$ ��)�
�   

�������
� �	���
� �	�� �!  
 
 

��� �
�� �� ��  !6�
��� �
��@� %+ -3:��� -������ ��/� 7
��6� �
�� 	# %)����:�� �
�

>?A �
�� %+ ��"�
�	 8!���?	���	 !��
��&4� �
�
�6�� ,��� ���$� "  ?
���
� . �"# �
$�

 ��� ������ ��  ��6��)`�� ( ?�*���� �� 8!�
��6��� �
�
��� ��	� V��	 !)�
*�� �
��@�
!�
���� �/S� ���.  

 

�C	 �
���� 
	&	 !���
�� �"# ^��6� 854	� !$& �� ��?	��� �
�
� !)��# ��� 9) !3
�
!��&��	 !E?&��� �
�
� -�/� %���	 !����
�� >�
&���( !$& �� P
�)'� �
�
�� U
�*)�	 8

H��� .
�����4� !�/)� >

�? ,��� ����� 7"�� ��@�8 �
�
� ��� ����� ??�� 
�� 
!����
�� >�
&��� .���� �
� 8%2
��� ��6�� �
�)���� !��
� %:+ ,�:3� 8%��E���'� �

 ����� 5���) �&����
� !�)����:�� �
�
)3�� ��� 8!�)����:�� �
&�)��� %��E��� 
�	�����
 -	3	 -�
6� !2:�)� !�+
2  !��� ��" �
&�)��� 
�����
� ,�
��	 -�E���  

3���

� 9�	�@� ��  !��
��� !+
2��� !��6�� ��" �
&�)��� �� 
#��A	 !�&	�	)*��� ,�
&�)�!���
�� 

.(Desus2004)  9	��� %+ 
$�3� �� V?& !�)����:�� �
&�)��� �
6+ 89
���� ��" %+	 

��D 9�/ �� 5
3	3� 8����	
 ���+
)� �
�� 
	�3�� ����� �� 
$)@ %����� . 
�? 
��	

 !�
��� H��� ����
� !�� 	� !�E
�� !+��� `�+ %+ ��/+ !�)����:�� !����� �� ,�� �����
	�� (�)���%)�.  �
�6�� %+ !�
���� `
:�)� 	# P
�)'� �
�� �&��� ��� -��
 ���	
 %�
)3��)5
6�
� 
)�� 
�* .( ������� -���� 5
2�� F�" ��� -�
�	)correlation analysis (

 �.�� !������ !��6� !��*� !�=� ��  ��/� 7"��	0.8N >�
&��� %+ !�
���� ��.�� ��� 
!�
)3��	 !����
��.15   

 

� �  ��� %�
�� -*/� �

���� %+ ��*� %)����:�� 

3��=� !��
�@� YE
3��� 
�
!�)
C�� !2
:�)4� �4
)� �
6�� %+ 5
3	3� !�&�
��� ��
�
���� . >��:�� %:+2011N

                                                           

15  ��
���
� �"# V��&  �� �
)
�� !�)�?�� -�=��� �%)�	�� H	����� ��) >?A	 !:2�� ( ��� !���	�� >��:��1995	 2012 . 
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2012 	�) !�&�
��� ��
�
���� ��*/ 840!�)����:�� !����� ��
���  %�
�&  �� Q .

�
���� ��� 

���4� H
� �"# �$��	 7�
&��� ?&��� -�	�� %+ !�&�
��� ��) [�� 7"��

 -
��52>��:�� R:) -=� 7	)���	 %6�6��� %�
�&'� %����� (�
)�� �� Q .( %�
��
� �"#	
 85
�E?& -�@� ��� 8�E
� 8!����
�� >�
&��� 5�
�
��	 !�
��6��� �
�
��� %+ ��	��� �� %)��

 �� 
�
��� �2� 
�� 8!�&�
��� ��
�
���� ���-	� �
$:��4� ���
/   >�
&��� �
�� >�
�
!��
��� -�� Y�+ 9�� ��� !����
��.  

  

 %�
��&4� �
�
��� �
�� %+ ��	��� ��� 5
2�� !���
�� �"# ���� 85
�)
C)�
��� �
�6�� (
F�"	 !�)
C�� !2
:�)4� �
6�� %+ 5
3	3� 

3��4� 
#
6�� %��� �
�
3��	��   
��?�

E���'� 
	�6��	 �)��� %2��@� ���	 -��
 
��+@�	 �E
2��� !*�� ��� !2	�:��� !���
!������ !�)����:�� . !�
���� -
�� �
:���	 7

3��4� �
/)�� %+ 
	*� ��  H
� 7"�� ��@�

 ��14 ��  Q27!�)
C�� !2
:�)4� -=� Q .-���	 �"# 8>��:�� �"# -=� 8�
��� �
�6�� 
�?��� �
����� ��� �� !�+
2  V
��� !�
���� V��/��� ��:��� !�
���� �� 
(Cali et al 

2013 and Miaari 2009) . ��� !�=��� �
$�' ��
�)4� -���� P"	�)� �����O� %�� 
��+
�
��� �
�6�� %+ ��	���	 !�
���� -
�� >

�? �
� ��� 
� >��:�� 1999N2012  ��
���
�

�
�+
���� H	��� ��� !���� �
)
�� .�) ��
6� ���	%�
��� 	�)�� ��� ��
�)4� P"	: 

  

public_sharejt = a +a1 unemployment_ratejt-1 + a2 labor_forcejt-1 + dj + 
ct + ejt     (3) 

 

 !�+
���� %+ �
��� �
�6�� %+ !�
���� !��) ��
��� ��.���� R�6�j ��.���� %+  t .
T��	 
 7���:���)-6�����("unemployment_ratejt-1"  -C��+  !�+
���� %+ !�
���� -
��j  

 9�
��� ����� %+ 
�
6�)t-1 .( �
���4� ���� "�@� 	# 5
:�
� 
)�*" 
�* 8F�" �� �
$��	
!�6����� 	 !��
��� ����.���� �� -* ��� �/
���� ���?���.  4 �� -
���� F
)# 8F�" ��	

&' !��)�
� R
6� !�
���� �4 5���) !6��
 !�
���� ����
6� �	*�-���� >	� %�
� . �"# %+	
 �� 4
� !��
��� H	6�� %�
�&  %+ ����.��� !&��) �	*� 
� !�
���� ��CO� �
+ 8!�
���

 %+ ����.���-���� �� ����
��� 
�
�� . ��.�� !+
2� �� 8!�*/��� �"# ��� ��.���	
����� %+ 5
�
6� !�+
���� H	��� ��� !��
��� H	6�� %+ ��*�
/��� 

� ����
A	� 9�
��� 
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)t-1 .( ����.�� ��  !+
2'
� F�"	 �
�+
���
� !3
� !��#	 ����.�� !+
2  �� 
�*
 !�)�? !��#	)!���� ( P"	�) �3	 %+ ,��  ��/� 
�*)2 (�=��. 

  
 -	
&)5 ( 
	�� `����� ��� 8-������ (E
�) `���)1 ( P"	�) ��
6� (E
�))3 ( ���&�

!�)����:�� %2��@� %+ �
�+
���� .�/� -
�� >

�? ��� !��
&�� !�=� 
	&	 ��  (E
�)�� �
 >�
6��� !��6�� >�
/]+ 8�
�+
���� H	��� ��� �
��� �
�6�� ���	��� ��) >

�?	 !�
����

)a1 (��.���unemployment_ratejt-1  H	��� 
)� !�E
3�  !�4
 ��"	 !��
&�� 1 .%
 -	
&�� R:)� ��
C�� �3�� %+ �$�� 
�*	"
��� -�
��"8 -
�� >

�? �� �$�� 7"��	 
 [�
���	 
��	 7�
��� ����)� ��
6�� !�
����0.1��
6�� �
:��� ,��
6� !)��� !�+
��� 4 

!�+
���� F��� �
��� �
�6�� %+ ���	��� !��) %+ !�	E� �
6). 

  
 !�
���� -
�� ��	�� �� ����� 89�
)��� H	��� ��� !�
���� ��) %+ !)�
6��� 
6� 
)�	

A �
�� %+ %��	� [�� >?31 ��
6� 
� -�
6� Q24 % >��:�� -=� !���.�� !:2�� %+
1999N2012 . �
��� �
�6�� %+ ���	��� ��) %+ ��)�� 
)� 5
2�� �	
:��� �"# 12��	

 [��� 7"��	35 -�
6� >?A �
�� %+ Q17.7!���.�� !:2�� %+ Q.  !:2�� ��� ?������	
!�
���� �4
�� ��� �
���4� ��� �� >?A	 P"	�) ��
6� ���� 8�
��� �
�6�� %+ !�
����	 

)3 ( !���.�� !:2�� �� -*� -3:)� -*/�) 
	��2 ( >?A �
��	) 
	��3 .( �"# ��
 
�	
!�
���� -
�� �
:��
� 5
�
���� �C*� >?A %+ �
��� �
�6�� %+ !�
���� �� (E
�)��.16 �$��	 

�C*O� 
�?� 7"��	 
��� -�
��� >�
6��� !��6�� �� F�" %+ ����) �� >?A %+ ��:�2�� �� 
!���.�� !:2��.  8-���� Y�:� %��E��� 
�	��� >?A %+ �
��� �
�6�� -� 8-
��� !�����+

 
��6�	 P
�)'� �
�
�� �&��� �� ,)� (�) 
�	 -3�	���� �
3��� -� %+ 5
3	3�	
� %+ 5
��*�� >?A �
�� ��� R
�� >���� 
�� %��E���'� -���� 9	� ��  -	3	�� �


2005. 

  
  

                                                           

16  >��:�� -=� 1999N2012 [�� 8����)4� 7�
����� -
��� !�
���� %+ 	 !���.�� !:2�� >?A �
�� 0.08 	0.09 8%��	��� ���. 
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 -
�.5 : �	�
� �	��
� �! ��7
�
� B�5 �
	�$
� ��&'�)1999�2012(  
  

-����
� ��=��
� ��������
� �;��1� ��$�=
� ��;
� >:% �	�� 

  �1  �2 �3 

�
	�$
� -���  0.39 0.15 0.35 

 ***(12.77) ***(5.79)  **(5.51) 

	��$ -�	��  0.04 0.012 0.031 

R-sq 0.9 0.73 0.84 

�

 ��
#
/���  816 561 255 

 �
���4 !�E
3�'� !��
�� ��  ��/� R�	�@� -��
 ��6��)� .( ?���� ��/� ��� *** !�4
 �� 
 H	���� !�E
3� 1% ?���� 8 ** H	���� !�E
3�  !�4
 ��  ��/�5.%  
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9��������
� �	���
� �	�� +���  :(�
� *�$ ��)�
�  

�
� ��.	��/
 �������
� �	���
�-	�  
  
  

 �"# ��	 8!�
��6��� �
�
��� ��� �E
� %)����:�� �
�
��� �
�� �� ��  !���
�� �"# ��/�
!��*�# 
�) 	 >��
� ���� !���� .�4=��4
+  %)����:�� 

3��4� ��
3� %��� !�

3��4�

 �
� %��E���'� -=��4� �
6�� %+1967 %�
)3�� �
�6�� U
�*)� ��  !+
2'
� 8
" �
����	 
�� !��
��&4� �
�
��� ��� ���*�� 

���4�	 
�����4� !�/)� %+ ���+'
� F�

!�
��6��� �
�
��� �
�� !)��#	 	�) %+ ��$�� -��	� 
$���& 8!�)����:�� !����� �
�� . 
T��
 !C�
��� �
�
���)P
�)'� �
�
� (>��:�� F�� -�	� 5
�&��� �
$/ 
6+ . �� ��6�� �"# %+

	6)� 8!���
�� �
�� 	�) ��CO� ?���  -=� �� %)����:�� �
�
��� �
�� V�
� ���6�� �
!�&
�)'� ��� !�
��6��� �
�
��� . 

  

�
�
���� %�)
3	 ���

3��=� !��)�
� !3
� !��#� ���*� !�&
�)'� �� F/ 4 . ��/� " 

�:�� ��3) 	�)� %��E��� F����� %# !�&
�)'� �� ��  �
�2��� �"# %+ �
��
@� �� 

 -�
�� �4
�� %+ ��
���� ���:� 
)� �
����
� "�S� 7"�� %��E��� �
����� -C�� 	 -�
��
 ��
���� ���(Jorgensn 1991; Timmer et .al 2005) . ��CO� !�:�* %+ ����� �
+ F�"�

!3
� !��#� ���*� %)����:�� 

3��4� !�&
�)  ��� �
�
��� �
�� %+ ��	��� . �"# �	6�

� -������%)����:�� 

3��4� ��� -	�	� �C� !�2�+ !�3 �
��� . %)
� -	�	� �&��

 -
��� R�� ���	� %)
� ��  8%�
)3�� �
�6�
� !)�
6� 8%�
��� �
�6�� %+ !�&
�)'�
 7

���)Physical Capital(!�&
�)'� 	�)� R
�@� 
�	��� -	�	� ������ 7"��	  .�
+ 8F�"� 


��� ��� 

���4� %+ ���+'� !��6�� !2:�)� !�&
�)'� �
�)!�
��6��� �
�
��� !3
� ( ��
 
	*� ��  7
S� 
�� 8%�*�� 

3��4� !�&
�)  ��� 5
��� �CS� �� ,)O/7

3���Maroto and 

Rubalcaba 2008) .( 

  

 �	2	��� �"# ��	
)� %��� �
���
�� �� 
�
��� �� 5
�
���	(Kox and Rubalcaba 2007; 

Maroto and Rubalcaba 2008; Bosworth and Triplett 2007 US productivity) 8
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 P
�)4� !��6� 
6+	 
$���� %���	 8!�&
�)W� R
�6�* -
���� !�&
�)  -������ �"# %+ �
���O�
 !�+
2'�)real value added( �
�� !��
C�� �
��@
� 5��
6�	 2004 . -������ �"# �
����

!�

3��4� ^	���� !���� �
)
�� V
3�W� 7?*���� ?
$&�� �� �

3�� 7	)��� 
 -�./���	 8-
���� 8�_
/)��� H	��� ��� P
�)'
� !6���� ��V
3�  �+	� %���	 8%)����:��

%)����:�� ��)��� �
�6�� %+ . �"# %+ !�
������ �
)
���� 7

3��4� 1���� �"# %�.�	
 !��	*��� ��A	 !����?�� ��A �_
/)��� �� 
�
��� �����)�
+
��	 !�
��� >��
'� ( >��:�� %+

 ��� !���	��1998	 2009 . ��.� ��  !C�
� �C*� �
)
�� ��
���� �
� %+ ����� 
	��	
 8%)����:�� V
3�W� 7?*���� ?
$&�� ���� 8!�

3��4� �
�
/)�� ��)3� H	����� ��

 ��
C��)ISIC Review 3( ������ H	����� ��  )ISIC Review 4( 8� ��@� �� �T�3� 7"�
��?�� ��� !�&
�)'� %+ ��.��� �6�� !���� . -���� V��&  
)�	
6�� �*� �� 8-
��� F�"*	

 ��	 %+ �
)
���� �+	� �
� ���� F�"	 8>
� ��� >?A �
��	 !���.�� !:2�� �� -*�
!���
�� �"# 
�
�   . 

  
 -	
& �$��)6 ('� �"# 	�) %+ !�#
���� F�"*	 -
���� !�&
�)  H	��� �
�6� !�&
�)

�
�
��� �
��	 8!�
)3�� 8V
)��� . �
� %+ -
���� !�&
�)  �� (E
�)�� �$��	1998 �)
* 
 �.�� "  �
�
��� �
�� %+ �)
@�9.078  ��)3��� �
�� �� !)�
6��
� 5��4	
)10.938 

5��4	
 ( V
)��� �
��	)16.6725��4	
  .( -	
&�� `����� 
�*)4 (�
���� !�&
�)  5
2�� !
%E
)C�� H	����� ��� �
�
��� �	�+ %+) two digit level .( ��)3��� �"# 1��� " 

 !C�
���	 !��	*��� ��A !�
��6��� �
�
��� ��� !)�
6� V��&]�)P
�)4� �
�
� ( �C*� -*/�
5
���3:� .!:������ �
�
��� �	�+ ��� ���* -*/� ��
��� -
���� !�&
�)  �� (E
�)�� �$��	 .

 �66� ���!��
��&4� �
�
��� N !�&
�)  �)
� !�3�/��	 !��	*��� ��A ) 
	��1 .( 
T��
 ��	��� ��� !C�
��� �
�
��� !��� ��� 
$)� 
�
��� 7	2)�+ !�&
�)  �
�
�6�� �C*�

 ��� 
$�+ -
���� !�&
�) 33.308	 54.5495��4	
 .  
����� !���:�� �
�
�6�� �"# -�/�	
8���
6��� �
��	 8�4
3�4�	 %+�3��� �
�6��	 )!�)����:�� 
6)�� !���( ����� �
��	 8

��	����	.   
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 �	�&�� 5
�
�� 8-
���� !��) �� 4  !C�
��� �
�
��� !��
��� !�&
�)'� �
�	��� �� �A��
�
 %��	� [��� "  !�
.�� %)
�� �
�
�6�� �"# %+ 8�_
/)��� !��
��� !�
����8 Q) 
	�� ��)�

2(�)  �� ��� -
� 
�� 8 5�
& -�E2 ��CO� 
$� !�)����:�� %2��@� %+ !C�
��� �
�
��� !�&

H��@� !���:�� �
�
��� �
�
�6�� %�
� %+ -
���� !�&
�)  `
:�)� ��� ��.��� %+ .

 �
�
��� �
�� !�
�2 �]+ 8-	�	� !�2�+ �� 9+�	��
�	)64 %+ ����
��� �	�&� �� Q
%)����:�� 

3��4� (  7
S� ,��&
�)  %)
�	 

3��4� %+ -
���� !��*�� !�&
�)'� ��)� �� ��

�
�
��� !�&
�)  �
&�
� %�?
)� ��)� %)����:�� . 

  
 !�#
�� %+ 9��
��� 
)� !�&
�)'� ��� �
�
��� �
�� ��	�� %����� ��CO��� 12��	

-
���� !�&
�)  	�) %+ �
�
��� .
	�� �$�� " (3)  %�
�� %+ ����
��� R*� ��� ,)�  
V
)��� ��  -** �
�
��� �
�� %+ -
���� !�&
�)  �2:�)� 
6+ 8!�
)3��	 7.373 5��4	
 

 �
� !�
$) ���2009 . -
���� !�&
�)  `
:�)� ��  R
�@
� �&����� �"# H?�� �� �*��	
 ��
6�� !E?&��� ��� �
�
� �
�� %+58%5=�./� �C*@� �
�6�� �"# 
�� ��� 8 . ��) 
6+

:��	��� ,��#
�� !��) �� �
�
��� �
�� %+ !T�22 % �� 32 %>��:�� R:)� . (E
�)�� ��/�
H��@� !:������ �
�
��� �	�+ ��� -
���� !�&
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