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 ����!��
 ������
 �E��; >�&
��� )��
	����
 ������
� ����� %C.���� 
�
 �&
�� "���� #
	6�
�
 ������
 %��!��
 ?�5/ ��� �����
 N�����
� �6
	��
 =/
� ��

������
 ������
� ��!��6�
 . ���
 �����5��
� ���3��
  ��
�	�
 <	�(� ������9
 #����
 ������
�/���
  ����!��
� ������
 ��������
 ��� ���	����� �
C���
 �� C!��
 5�+

!��
� 7��!��
C� 	�
� �U �� ��C
���
 �)�
�� <���   �
�� 7	�;�/
 J-��� �E��;
  
	�
��
�  
�	�;�
 �� ��!��6�
 %��!��
  
��Q�� ��� N�����
� �6
	��
 ����5

������
 ������
  
��Q��� 7��!��
 �
C���
�.  
  
  

1&4�  ���
� 
�����  
  

����� ��0 ��
�	�
 K-
 ������
������:  
1.  6 ��.���%��!��
 ��+ ����5��.�
 ��!��6�
 )���  
	�
��  
�	�;�� �	6��)� 

7��!��
 �
C���
 �� C!��
 N�-
�.  
2.  
 )����5��.�
 �����
 ������ 
	
��B
���
��
 :�.�B
� )�����
  ) �� C!��
�

����5��.�
 ��C
���
.  
3.  
 ��!��6�
 %��!��
  
��Q�� >�& ������
 ������
  
�	$ ��	�����
  
��'(��


�5��.���,! �� �� )F�6� �,! �� ��C
���
 �;��&�.  
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4.  ;  
��Q���
� ��	,����
  
��Q���
 	�	�� ��6 �� 7	�;�/9
 J-����
 �E��
��!��6�
.  

5.  ; �	,��� ���
 ����!��
 ������
 �E��:  
 

�.   7��!��
 �
C���
 �� C!��
 �����.  
".  ��C
���
 �� C!��
 ����� .  
J.  ���5��
 R�.6� .  
	.  +��
 >�& %�5���
6# .  
0Z.  ����� 7	�;�/
 ��� ���(�.  
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2& 
��������� 
�'��(�� ���'���  
  
  


 ��6 ��
�
 7	�;�/9
 2
	$
 >�& ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
 ��'(� 	
	C
 %��.�
1968@1999 ���5��.�
 	�;�/9
 2
	$ ������� �,���0� 	�
C� "��� N�-� )


 ����  �;� 	�� )��
�
.�
 ��!��6�
 %��!��� ����5�) =���
 ��  
	�
��  
�	�;
 ��	6�
� ( ��
�� >�1 ����!B
 �����
 I�����90 % #���
 ���,� =�1999 . ���� ���

 ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
)5�� �����  
	�
��  
�	�; ( �����
 I����
 >�1
 >�&  	
C 	�� ����!B
60 .%��
 ����  Q�� 	�� )�������� 7��!��
 �
C���
 �� C!

 ��
�� ����!B
 �����
 I����
 >�1 �����
50 .% #��� )��
�	�
 �� 2C!�
 
-0 ���
 #�& �
�� ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��� ���A��
  
�����
 K�!�
� ��5� R
����

 ��
��!�
 "A
�+�
� #����
 ��;�� �,��& 	���� ���
� )��6 �
�� ������
 %��!��
�

�+��.��
 
	�
��
 >�& .  
  
  

2&1  
��������� "���� ��)"���(� 6��(  
  

� ���
�
 ����5��.�
  
�	�;�
 ���/  ��
�) ��	6� =�� ( %��.�
 ��6
1995@1999 ��� �� 975@1920 >�1 �;� 7��� ��� �	��� )�9�	 ����� 7% )

�3�����
 %	��C�
 >�1 %��.�
 K-0 ��6 ���
�
  
�	�;�
 �� ����
 
-0 FC��� �� 
  
�	�;
  ��	6�)��A
��1 >�1 ����
( #���
 	�� �;�6�� )1997 �	�� _�� <�� )

 �� �'
� %��.�
 K-0 ��6 ���	6�
  
�	�;�
 ���/ �� 7����
 ����
15%  /��
 �� )
 ������
  
�	�;�� 7����
 ����
 4�� C��!�� #� 7-�
2.5] % ���a2000 ��� )

b2000 ��� )c2000.[  
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�� 	�
C��
 ��

�	�;�
 �  F�6� >�1 ��� �� ����5��.�
 ���	6�
� ������
 
 #���
 -�� �,A
	� >�& ����Q�
 ����
 �01968 �������'�
 �;��� >���  . ?���
 �� 91

 #���
 -�� �	� ���	6�
� ������
  
�	�;�
 ��� %�!.�
1986 #���
  ���,� >��� 1993)  
 >��$
 ����5��.�
 �+�.��9
 ��'(� �,3��)1988 @1993 (  
�	�;�
 2
	� >�&

 =� )������
  
�	�;�
 �� F�6� *%��� =!
���
� *%��� "-�-��
 ��6 �� ����5��.�

 �� �����5��.�
 �������
  �+���� ��  �'�� ���
 ���	6�
  
�	�;�� 	�
C�� K�!�


 ��A
��1)70(% ����
� ����
� ))18(% ������
� ))12 .(% :�EX� ��
�

 ��;��
� ������
 �� %CE ?�5/� ����Q�
 �.+�� ���A
��B1994� 1996 ��'U 

 ���0� =!
�� =� N�- ��
C� 	/� )����5��.�
  ��	6�
  
�	�; =!
�� >�& %�����
 #���
 	�� �,���;  	� ���
� )��A
��1 �� �����5��.�
 �������
  �+����1995 

 �
��
 ���� ��
 N�- ��/ �,A
	$ *����� %���Q�1
4 .�  �!
�� 	��� �������
  �+��

  
�	�;�
 =!
�� =� N�- ��
C� =� )�,������� >�	� >�1 ��A
��1 �� �����5��.�

 ����' �,3 	/ ���	6�
� ������
  
�	�;�
 ��� %�!.�
 ?���
 �� 91 )F�6$
 ���	6�


 ������
 ��1998� 1999 	����
 �� ����A
��B
 ���
���
  �5���
  ..6 ��	�& )
�
 =� )��A
��1 >�1 ������
 ��E� ������
 ����5��.�
 ������
 �
�� >�& �+��.�

  �+���� �� ����
 ?���� =� ������ 	�	� 25�� ������
  
�	�;�
 ��� �
����

 ����!B
 �����
 I����
 ��� >�& �
��
 �� �0� )��A
��1 �� �����5��.�
 �������


 �	���2] %��� b2000 �Israeli’s Balance Payment, .[  
  
 -9�1:�  ������ -5�( 
���������� 
����(��� 
������� "����� �1968 &1999  

                                                           
4    �	�$
 �'� )��	�
 �� 	�	��
 4�!��� ���� 7-�
� ) �&��	��
 �
C�� ��  ��	6�
 "��� ��+ �������
  �+���� J
�	1 #��

���A
��B
  �&��	��
 �
C�� %���� )���,��
 ��A�;�B
 %����
 )��	�$
 7C
���
 N���
 �3�� )��A
��1�Israel Balance 

of Payment.  
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�	;�� : )�;�� �	�$
� ��A
��1 �� �
 =� ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
 ��� ���  
�����2000.  

2&2  
��������� "�������)"���(� 6��(  
  

� ��	! ���2
�
 ����5��.�
  
	�
��
 �� �� ��� ��  ��
�� �2760@3464 
 %��.�
 ��6 �9�	 �����1995@1999 >�1 7����
 �0��� �	�� �;� 	�� )4.8 .%

 %��.�
 N�� ��6 _�� 	/ ���	6�
  
	�
��
 ��� �	�� ��
�6%  �� 7-�
  /��
 �� )
 >�& 	
C �	��� ������
  
	�
��
 4��4.5 %*����� . >�& ������
  
	�
��
 ��'(� �� 91


���	6�
  
	�
��
 ��'(� �� ��
� ��
 ���
�
  
	�
�� . ��
�� ������
  
	�
��
 �
���
 ��
� ��
 ������
  
	�
��
 "-�-� �� �� #E��
 >�& ���	6�
  
	�
��
 ���+� �'�'

���	6�
  
	�
��
 "-�-� �� . �
��
 �� D+���2 =!
�� ������
  
	�
��
 K�!�
 �� 
 )>��$
 �+�.��9
 ��6 ��6 �,�
- %�����
 >�& ��� ���	6�
  
	�
��
 K�!�
 �� 91

 ��6 ������
� ���	6�
  
	�
��
 2
	� �� ���6
 >�1 ���� �� �0� )�,�.� %��.�

  
	�
��
 ��� ���
�
  
	�
��� #���
 K�!�9
 >�& ��'(��
 %�/ ���6� ��
 )�,�.� %��.�


?�.��
 �
��
 �� 3���� )������
� ���	6�
 ��6 ������
  
	�
��
 �� ����
 �	�� 
 ������
1998� 1999 ����!B
 �����
 I����
 ��� �	�� ��
��
 >�1 ���� �� �0� )

 J���B
 %	&�/ =���� �� *9	� )�����
 "�5�
 ������ 	
����9
 >�& 	���&9
 %	��C >�&
 
	�
��
 5�+� �����
.  

  
 -9�2 :�� 
���(��� 
������ "��������� ������ -5( 
�����1968&1999  
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�	;�� :� )�;�� �	�$
� ��A
��1 �� �
 =� ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
 ��� ���  
����2000.  

2&3 ��������� )��'��� *�+����  

  
� �
� ���3 	�� �
�� *
	�
C�� ��
 �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 �� 

 %��.�
 ��61993 @1999
 �� 	�� )�	��C  � %��.�
 ��6 ��!��	� 4�1968 @1992 )
 ��
$
 7��!��
 N����
 �
�� ��A
��1 �� �,�0� )"���$
 �� 	�	��
 >�1 N�- FC���
 ������
 =+��
 �
��
 ��
 )����5��.�
 ������
 >�& �5���� )����5��.�
 �+
�H�

)���5��.�
 7��!��
 �
C���
 ���� >�& ���A
��B
� ���5��.�
 �����!�
 ��� <�� 
 �� �;�6�� )7��!��
 �
C���
 >�& ���A
��B
 ��;��
  
��� ��'(� �
��
 �� 3���

 ������
1996� 1997 	,� ��
 )�����
 C!��
 	�
C�� ��	6�
 RA�.�
 =!
�� <�� )
 ������
1998� 1999 	�
C���
 K�!�9
 2���� )��	6�
 7��!��
 �
C���
 �� *����� 

�0� )4��� >�& �����
 C!��� >�& ������
 2�	,�
 ��'(� �����
 �� >�1 ���� �� 
 :���� ��	�;�/
 ��
�& ��.� �'(�� 7-�
 �����
 �
C���
 ��	 ��	6�
 7��!��
 �
C���


�������
 ��
����� K�'(� �� �'
� ����!B
 �����
 I����
  ���
�� ] ���c2000.[  
  

 -9�3 :��9��� ���(��� ������ )��'��� *�+���� ���������  

 ������ -5(1968&1999  


�	;�� :� )�;�� �	�$
� ��A
��1 �� �
 =� ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
 ��� ���  
����2000.  
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 #���
 >�� *
	�
C�� *�+A�� :��� ��	6�
 7��!��
 �
C���
 ��1992 <�� )

 ������
 �� 4� F���� >�	� >�1 �;�� �!��	��
 �/������ �0	�� -6�1996 �1997 )
 ������
 �� 4� F���� >�&� >�1 �;��� 	��;��� �0	�� 	����1998� 1999 ��6 

��+���
 �'�'�
 	����
 . 2C! ������ #	6��� ��	6�
 7��!��
 �
C���
 �� RA�.�
 ��
�
 #
�&$
 �� *��+
� N�- ��'(� �,3�� )�����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ��1988 )

�1989� )1990RA�.�
 �� 91 ) K	�
C� �� #E��
 >�&� ��	6�
 7��!��
 �
C���
 �� 
 #���
 	��1997 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ��5Q� >�& D+
� �
�� 4��	/  +.6�
 )
�����
 . �� �A�5��
 %	��C�
 ����� )������
  
	�
��
 �� 	���
 ?�.��9
 >�1 N�- FC���

 �
C���
 �� C!��
 �&�+ 7-�
 ��$
 )������
  
�	�;�
 �� �0� )�����
 7��!��

 #���
 ���,� >�� N�-� )��
�
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 #/�.� >�1 F	�1999    )

) �
�3 .(  
  

 ����!B
 �����
 I����
 >�1 �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ����  �;��
 %��.�
 ��61995@1999 >�1 48%����
 7��!��
 C!��� ���� >�&�  ��
� )� >�1 

���
 #���
 �� ����!B
 �����
 I�1995 >�&  	
C ���
� 50% ��� �	�� ��
 ��
 )
 ��
�� %��.�
 K-0 ��6 �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
4] % ���b2000 .[ ���

  >�1  �;� 	�� )����!B
 �����
 I����
 >�1 ��
�
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ����
34% #���
 ��
� )1996#���
 �0  7-�
 I����
 >�1 ��
�
 C!��
 ���� 4��  �;� 

 >�&  	
C <�� )F���� >�&� >�1 ����!B
 �����
40% 	�
C� >�1 N�- FC��� )
 =!
�� >�1 F	� �� )����5��.�
 �+
�$
 >�& ���A
��B
 :�EB
� ��;��
 	��/
 >�1 ����
  
�	�; �� �,�3�� �� �
��� ���
 ����5��.�
  ��	6�
  
�	�;

)��A
��1��
�
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ���/ 	�
C� ��������  . 	�
C���
 C!��
 �
���
 �;;6��
 �;�6�� )������
  
	�
��
 �	�� 	�
C� �����
 7��!��
 �
C���
 ��

 ��
��  �
� ���
� )�A�,��
 N�,����80 %���
�
 ������
  
	�
��
 �� .	��=.��
  
�� �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 1729 #���
 �� �9�	 ����� 1995 ��
�� >�1 
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2366 #���
 �� �9�	 ����� 1999 . >�& 	���&9
 �
����
  
�����
 K-0 �
���
 ��	�;�/9
  
��Q���
 ��'(� �� 	�C� �� �0� )�����
 "�5�
 ������ ��!��6�
 :
��$


���5��.�
 	�;�/9
 2
	� >�& )��A
��1 �;�6�� )F�6$
 ��	�� .��� 2
	� �P� )�����
 %��!��
  
��Q�� >�& ����!B
 �����
 I����
 ��'(� ��+ �
�� 7��!��
 �
C���

  
��Q���
 R�� 2
	� >�& 3��� 7-�
 �����
 b	�� #� <�� )����5��.�
 ��!��6�

 <�� )����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
  
��Q�� ��0	� �� 	��
 >�1 )���
�
 ��	�;�/9


�� %	��C�
  ��� )����5��.�
 ������
  
�	�;�
 �� %	��C�
 ��+ ������
  
	�
��
 
 )�������9
 %��.�
 ��6 �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 �� )������� )	
C �� �0�
  
�	�;�
 K�!�
� ����!B
 �����
 I����
 ��� ��� 5�
���
 ��+ N�- �,3� N�-
�

 ������
] ���a2000.[  
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3&� 
����� 
����������
����  
  
  
3&1  
����� "�����7�  

  
� ��3�� ��� 4��1 �;���
 #� 7-�
 c	����
 ��&1 :�.�1 >�& =�/���
 	�

 #���
 �� )��A
��1� ����5��.�
 ������
1994 ���5��
 �5���
 	�,!  C
��
 )
 )��
��!�
 #����
� "A
�+�
 >�& �,���.� ������ �����
  
	
��B
 =�! �� ����5��.�


��
�%��!��
 �� �,�3�� ��(� �  �C
���
 ���� �
	�� >�1 F	� �� )��A
��1 =� ��!��6�

 #����
� "A
�+�
 �� ���(���
  
	
��B
� ������
 ����!�
 �� �����
  
	
��B
 ���

 �� �'
�  �
� ���
� )��
��!�
70 % ���5��
 �5���� �����
  
	
��B
 ����!
 ��
 ��	! ����� )����5��.�
4�  �
� ������
 ���0$
� ����5��.�
 �����
  
	
��B
  ���

 %��.�
 ��6 N�-� )�,��1995@1999�����
 ����
 >�& �,+
����
 �
�� ���
� ):  

  
3&1&1 "�����@
��
��� 
��$'��   

  
C >�& ������
  
	
��B
 ��0���  	
30 % ����5��.�
 �����
  
	
��B
 ��
 %��.�
 ��61995 @1999��
� )��+��
 �����
 ����+ �� �
� � ����+� )������
 

������
  
	
��B
  ���
� ��� �� �����
  
	
��B
 �� ��
$
 ��0����
 �6	�
 . 	��
 >�& �����
 J���B
 >�& �+��.��
 ���+��
 �����
 ����+ �;�  	
C13.5% )

 ��
�� �6	�
 ����+ ��0���  Q�� �����10 %.�
 �����
  
	
��B
 �� ��6 ����5��
 J���B
 >�& 2
���
 ����+ ��  �'�� ���
� F�6$
 ������
  
	
��B
 ��� )%��.�
 K-0

 >�& �,��0��� 	C� #�� ) �������
� �A�!��
� )�����
2.5 %�����
  
	
��B
 �� .
 �����+�
 ��E  �������
� #����
 �� F�6$
  
	
��B
  �
� ��
1.5 .% �	��

�
  
�����
 K-0 �
��
 �� ���� �0 �4 ����!�� �����+�
 %	&���
 ��0��� ��+ >�1 )
 �3 �� )��	�;�/9
 %�	��
 ��+ �� �
��� 7-�
� )�����
  
	
��B
 �� ������
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����+�
 2"���� )������
  
	
��B
 �	�;� ����� >�& )�����
 2
	$
5  �.+�
 ��
 C��!�� #� %CE ?�5/� ����Q�
15%K-0 �� ��� �� ) >�& 	�C� �����
 30 % ��

	�
� �;�� �	�$
 �'� ������
� %���!��
 �] ����
1997 )Greenway & Miler, 

1997.[  
  

 -9�4 : 
��9�� "�����7� A�@ 
�$���� �����<%� 
��
��� "�����7� 

 ������ -5(1995&1999  


�	;��:Israel the Occupied Territories, the Economist intelligence Unit, London ) 
International Monetary Fund (IMF)����5��.�
 ������
 %�
C� ).  

 

  

3&1&2  "�����@
�'��(�� ���'��� *� 
��$'��  

  

� ��
�� ����	�
 %��!��
 �� ���(���
 ��!��6�
  
	
��B
 ��0���  �
70 %
 %��.�
 ��6 ����5��.�
 �����
  
	
��X� ��
�
 ?��!��
 ��1995@1999 .  Q�� 	/�

 �����
 ����+ ��0���
 �� �'
� ���A
��B
 "��!�
 �� ���� ���
 ���+��33 % ��
 �,+�� #�� ���
 ����+�� *
	
	���
  
	
��B
 K-0 �
��� )�����
  
	
��B
 ����!1

                                                           
5  
 ��!��6�
 %��!��
 >�& �+��.��
 ��
��!�
 #����
� "A
�+�
� ������
 ����!�
 �� "A
�+�
 ����!1 �0 ����+�
 2"��

 �3�� ��;.��
 �� 	�C��� )����!B
 �����
 I����
 >�1] )����
1998.[  

13.8%

10.3%

30%

0.6%1.5%2.6%

2.2%

��ادات ا������ �ا

���!� ا� ��� ا�����"
ا������
�!� ا��$# �"

ا����)� وا��'�و%�ت 

�!� ا�'�اء ,�+ ا�*��ج�"
ا����� 
ر�1م و.�ا%/ و.�ود

ا��ادات ا$�ى 
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 ���
� )�;����
 ���
�� �5�
�� �0	
	���
 #��� )��A
��1 �� ����5��.�
  �������
 >�&
0� �� ����� ��A
-Q�
� ��&��;�
 =���
 ��  
	������
 �;�� %	�����
 �A����
 #

��A
��1 �� ����5��.�
.6  �� ����5��.�
  
	������
 >�& �+��.��
 N���!�
 ���
 ��
�� �
��� )��A
��1� �	�$
� �;� =� ������
 ��& ��(� ���
� )J��6�
26 %

�����
  
	
��B
 �� . �� �'
� �� ���� �� �0�59% �� ��(� �����
  
	
��B
 �� 
���
� ��A
��1 =� �;)���+��
 �����
 ����+ ( >�& ����� ���
 )J��6�
 �� N���!�
�

���(��
� ����
 #��� . �
� �����5 �
�� ����	�
 %��!��
 �� �����
  
	
��B
 �� 
 >�& 	���&9
 %	��C >�1 ���� �� �0� )������
  
	
��B
 #!� �.�+ �� �'
�

9
 �� 	����� 	
����9
 >�& 	���&9
 %	��C� )�,! �� �����
 "�5�
 ������ �� 	
����
 "����70 % �������� )F�6� �,! �� 	
����9
 %	��C ��6 �� �����
  
	
��B
 ��

 �
C���
 �� C!��
 :�& �� �0� )�����
 ��C
���
 ������ �����
  
	
��B
 �����
%��.�
 ��6 �����
 7��!��
 1995@1999.  

  
 -9�5 :
�'��(�� "�����7�) 
������ ���'��� *� ( 
�$���� �����<%�  

 ������ -5( 
��9�� "�����7� A�@1995 &1999  

  

                                                           
6    ���)2000 :( ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
  �����)������
 :(��!,��� ��	�� ��!
�� �!���5���  �������  ������
 =.  

34.0%

5.7%

3.5%
26.0%

70%

0.01%

ا��
�در ا���ر��3  ا�� ��4  ا����)� وا��'�و%�ت  �3�رك �5 ا���رج  �3�رك ا����7  ا��ادات ا$�ى 



  18


�	;��:Israel the Occupied Territories, the Economist intelligence Unit, London ) 
International Monetary Fund (IMF)�
 ������
 %�
C� )����5��..  

3&2 
����� "������  

  
� �;��:�.�B
  �
� <�� )����!�
  ��.��
 �� ����5��.�
 ��C
���
 �� #���
 
 �� �'
�70 % %��.�
 ��6 #���
 :�.�B
 ��1995 @1999 #�� ��������
 :�.�B
 ��� )

 4�;� C��!��30 % ��(� 7-�
� )�,�.� %��.�
 ��6 ���5��.�
 #���
 :�.�B
 ��
3�� R
����
 ��� ����� )����5��.�
 ���5��
 �5���� ������
 ��	�
  ����� �� 4�

 %��.�
 ��6 ��������
� 7��!�
 4���� #���
 :�.�B
  �0�!�91995@1999.  
  
3&2&1 
���'�� "������  

  
�  ��.��
 �� %	��C�
 �
����
 >�1 ����5��.�
 ��C
���
 �� %������
  ������
 ���

 ��6 ����!�
 %��.�
1995@1999�0��� �	�� _�� <�� )  ��
�� 7����
14% ��� )
 #���
1996 >�1 ����!�
  ��.��
 �� %	��C�
 �	�� �;� )38 % �� �0
���� =� ������
 #���
1995 "��� c�
�5�
 I�
�� ������ )����!�
  ��.��
 �� %	��C�
 K-0  2�!� )

�� >�& ��A
��1 �,�+�� ���
 ��;��
�  �/�EB
 >�1 �����5��.�
 �����
 �

�����
 �6	�
 R�.6�
 >�1 F	� �� )��A
��1 . �� ����!�
  ��.��
 �;� %	��C �
���

 �
�� 9 ��6+ ����� 2��&� 4!
��� ����5��.�
 ���5��
 �5���
 �� ���
�
  ��.��

7��!�
 C!��
 ?���
 �� �'��� ���
� )N�- >�& �������
 ��'M
 ��5Q� �� )�,�,!
��. 

 #/� �
��
 R����6�����
 ����
 >�& N�-� )����5��.�
 ����!�
  ��.��
  ���
� :  
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 -9�6 : 
��������� 
���'�� "������ "���9�)�!�� *������$(  

 ������ -5(1995&1999  


�	;��:Israel the Occupied Territories, the Economist intelligence Unit, London ) 
International Monetary Fund (IMF) �
 ������
 %�
C� ).����5��.  

  
  
1.  ��':�� B������  

� ��6 ����!�
  ��.��
 �� ��
$
 "�;��
 >�& *
-����� ��!$
� "�
���
 	�� ��
 %��.�
1995@1999 . ����!�
  ��.��
 �� ��!$
� "�
���
 �;� �	�� _�� 	��

 ��
�� %��.�
 K-0 ��658%C ��
 ) >�& �,�;�  	
40 %  ��.��
 ��!� ��
�,�.� %��.�
 ��6 �����
 . "�
���
 >�& :�.�B
 �� 7����
 ����
 �	�� ��
�

 ��
�� %��.�
 K-0 ��6 ��!$
�14.5% ��� �� >�&� �	���
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 �� %���
�
 %	��C�
 �� 91 )�,�.� %��.�
 ��6 F�6$
 7��!�
 :�.�B
 �;��&
& :�.�B
 #���
 �� ��
 ��!$
� "�
���
 >�1996 �	��� 	
C <�� )39% )

 ��
	��  5���
 ��	�& %�0�3 �
�� �� �0� )#���
 ��3���
 �� %	��C�
 "���
 �� #���
 ��3���
 >�1 �!���
� )����5��.�
 �����
  ������
 �� 	�	��
 ���(�

 #���� ������
  
����
 �� ��� ) ������
 K-0 �� 	�	��
1996 #���
 >��� )1999 )
 	�	� �� "�
���
� ��!$
 >�& :�.�B
 ��� �	�� ��
 	��10.%  

  
2.  
���C���� "������  


 %��.�
 ��6 "-�-���� ����5��.�
 ����Q���
  ��.��
 2
	� #��1995@1999 ��E )
 >�& 	
C 	/ %��.�
 K-0 ��6  ��.��
 K-0 ��� �	�� ��4% �
��
 ����� )6 �� 

 #���
1997 >�1 �;� �	��� ����Q���
  ��.��
 �� *��+
� *��!
�� 	,� 20% )
 #���� ������
 #
�&$
 �� ��E1997 ����Q���
  ��.��
 �� %	��C  	,� 	/  ��
 )

 �� ����Q���
  ��.��
 �;� C��!�� #�� )"��5��
 F�����
 ��	  �
C ��  ��
 �1�
 #�����
� ������
 %�
C�5 %� )����!�
  ��.��
 �� >�& )*�+�� ):�5�� 
-0

��&���!9
 �����
� ��;��
 F�6$
  
�
C��
.  
  
3.   
����
��� "������  

� )#���
 ��	�
  ��	6� �&���!9
 ���+�
  �&��	� �� ��������
  ��.��
 C
��
  Q�� 	/ ��������
  ��.��
 �;�  ��
�19 % ��6 ����5��.�
 ����!�
  ��.��
 ��

 %��.�
1995 @1999�
� ) 	C� #� <�� �;/���� %��;� 	
	C� �	� �0��� �	�� �
 #���
 ��1999  >�&2 % �
� ���� ����� ):����
 #���
 �&6.  

  
3&2&2 
�����%��� "������  
  


 ��C
���
 �� %	�
��
� ����.�
 ���������
  ��.��
 �� 7����
 ����
 �	�� ��
 �����5��
 =������
 >�&19.4% %��.�
 ��6 )1995@1999) ��� �	�� >�&� ��
� 

 #���
 ��  ��.��
 K-0 �� 7���1996)  �� �'
� >�1 �;� <��60% N�- 	�� �	��� )



  21

 #���
 �� ����
 �	�� �;� 	�� )*��!��	� �/������1997 >�1 48%    ��
�� >�1� )
20 % #���
 ��1999 . ���������
  ��.��
 ����  Q�� 	/�26 % ��6 #���
 :�.�B
 ��

 %��.�
1995@1999 . >�& ��������
 :�.�B
 ����� 	��&
 )%��.�
 N�� ��6�
 ������
 �����
 ��0(�� ������ ���&B
 %	�&1 �� C
�� 7-�
� )������
 ��	�
  
	&���

%��	��
 . C!��
 �
����
 >�1  
	&����
 >�& *���
 ��������
 :�.�B
 	���&
 F	� 	/�
#	&� )����5��.�
 �����
 ��C
���
 �� ��
 ��
 ����!B
 �����
 I����
 =����� %	��C 

 =����� ����� >�& 	&��� #� ���
 )������
 ��!���B
 %	&���
 ��+ "��� N�-� )��/���
 2C! 4�!�� #	&� )�,! �� �����
 ��C
���
 �� ������
 ����!�
 ��  
	
��B
 �	�;�

�5��
� �����'��9
 =������
 ������ �����
  
	
��B
 ��F�6� �,! �� ���� . D+���
 �
�7 %��.�
 ��6 ������
 �	�;�� )���������
  ��.��
 1995@1999 #��� ���
� )

�����
 ����
 >�& �,+
����
:  
  

 -9�7 : 
��������� 
�����%��� "������ "���9�)�!�� *������$ ( 

 ������ -5(1995&1999 


�	;��:Israel the Occupied Territories, the Economist intelligence Unit, London ) 
International Monetary Fund (IMF)����5��.�
 ������
 %�
C� ).  
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� #���
 2��'���1997 ��6 �����
 ��C
���
 �� ������
 ���������
  ��.��
  ��
 )
 %��.�
1995 @1999!��� ���� ) �
��
 �� D+�� <�� )�/���� K�7 ���� �� 

.�
 �����
 ��C
���
 ������ ��
���  �!
�� 	/ ��������
 :�.�X� ����5�70 % ��
 #���
1998 �� 4�
- ����
 >�& K�!�9
 
-0 ����
� )������
  
����
 =� ������ 
 #���
1999:�.�B
 ����� �� �����
 ��C
���
 >�& 	���&9
 =!
�� <�� ) 

 ���� >�1 ��������
40% �����
 ��C
���
 >�& 	���&9
 =!
�� >�1 F	� �� �0� )
 �� �/� >�1 �,�.� %��.�
 ��6 ��������
 :�.�B
 ����� ��10% ?��!� �� )

 ��������
 :�.�X� �����
 ��C
���
 ����� �	�� C��!�� #� <�� )��������
 :�.�B

 %��.�
 ��61995@1999 )22	 ����� *����� �9� . ��C
���
 ��0���  �;� 	/�

 �,� F���� >�	� >�1 ��������
 :�.�B
 ����� �� ����5��.�
 �����
)11.6 ( �����
 #���
 �� �9�	1998 >�& 	�C� 9 �� �0� 0.024 % ����!B
 �����
 I����
 >�1
4�.� #���
 ��6.  

  

2. 

����� -���� *� 
������ 
�����%��� "������  

� � :�.�B
 ������ �����
  
	
��B
 >�& 	���&9
 4�� R.6�� ��
 7-�
  /��

 ��	! ����� )������
 ��	�
 >�& 	
	C� 	���&9
 ��
 )��������
5 �
�� 7 >�1 

 �
� 	/ ��������
 :�.�B
 ����� �� ������
 ��	�
 >�& 	���&9
 ��100 % ��
 #���
1995 #���
 �� ��� )1996� =!
�� 	��  	���&9�� ��������
 :�.�B
 ����

 ��
�� >�1 ������
 ��	�
 >�&84% �� *
	�
C�  	,� ������
 #
�&$
 �� ��E )
 �� 	
C 	�� )��������
 :�.�B
 ����� �� ������
 ��	�
 >�& 	���&9
88 % ��

 #���
1997 �� �'
� >�1 97 % ������
 ��1998� 1999 �� #E��
 >�& N�-� )
�B
 =!
�� #���
 �� ���5��.�
 ��������
 :�.1999 "-�-� >�1 �;� 	A���
� )

 )�
����9
 #	��  ���
 ���
 )����5��.�
 ���5��
 �5���� ������
 ��	�
  
	&���
�0�
����9  ����+ ��  
	�
(� ��� ����� 9 ��
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3&3  
����� 
�+����� +'�  
  


C� ����5��.�
 �����
 ��C
���
 �� C!��
 �� �	��� *����� 	
	7 % %��.�
 ��6
1995@1999 �
� �,3�� )8)  #���
 �� ��C
���
 C!& ��1998 >�1 �;� 	/ 428 

 #���
 �� *��!
��� *�0�!�
 -6� C!��
 
-0 �� 91 )�9�	 �����1999 "�� N�-� )
 N�� �� C!��
 ��	�� #� 	�� )���	�
 	���
 :�	�;� ����5��.�
 ������
 %�
C�  
��	��

 ����� R.6�� ���� ����
50 %�
� ��6 �� K�!�9
 
-0 �	��� ):����
 #���
 �&  
8  
	
��B
 �� ������ %	��C <�	�� ����5��.�
 ������
 %�
C�  ��/�� "��� N�-� )

 ��� �� ����!�
1999 >�1 F	� �� )4��� �� :���� #� 7-�
� ���������
  ��.��
 ������ 
���
  ��.��
 #!� �.&�+� #���
 ��/����
 ������2000 . ��C
���
 C!& �;��& ���

�����
 ����
 >�& �,+�& �
��� %��.�
 K-0 ��6 �����
:  
1.  � )��'�� +'��  


 #���
 ��1996   >�&  	
C ����� 7��!�
 C!��
 �� �3���� %	��C 	,� 	/ 
110 % #���
 �� K
���� =� ������1995�.�B
 %	��C� �!���
 N�- ��(�� ) :

 >�&  	
C ����� 7��!�
40%�� 	�	��
 �� ��3���
 %	��C "��� )   ������

 ���
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 ��Q���
 I�
�� >�& :�.�B
 %	��C� )#���
 N�- �� %	�	!�
 ����5��.�

 �� #,.A�3� �����5��.�
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 �� 7	�.�
 �6	�
 �

N�,����
 ��0��� =!
�� >�1 F	� . ����!��
� ������
  ������
 �� ���� 
-0�
 N�,����
� I����
 ������ ��	6� �,!�� �
� #� )����5��.�
� ����Q�
 �.+�
 �

%CE ?�5/� .  
  

                                                           
13   �  9	�� 	�	�� �!� �� �,���� �
�� ���
 �������
  ���M
 ��
�	� ����5��.�
 ������
 %�
C� �� �6	�
 ����+ ����	�  �	

5/ >�& �+��.��
 ����+�
�� ) ��	6�
 ? I�
���
 	
	&1 >�1 J���� N�- �� 91 )������
 ����!�
 ��  
	
��B
 %	��C �������
�!����
  ��	6�
 ���/ ��5Q�� �;�� .  
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�*���
: 5���� D�� 	/ ����� ��
����� �� �� #E��
 >�& 	�	��� ����5��.�
 ���5��
 �
 #A
���
 �� %	�
��
� %	������
 =���
 >�& ��
��!�
 #����
� "A
�+�
  9	��

)A2)A1) B (��/��� ��
 7-�
 ��$
 N�- �� �
��� #� �,�P� .  9	�� 	�	���

�+�
A N�� �� >�&� �� ������  9	��� =���
 N�� >�& ��
��!�
 #����
� "

���
 >�& �+��.��
 ��A
��1 �� �0	
����
 �
�� ���
� �,� ���	��
 �� ��'����
 =
 ����
 ����
�� )��A
��1 ��  
	�
��
 >�& "�5�
 %	��C >�1 F	� )�0��& ��
 G��.��
  
2
�!1� ��6(��
 �& �A����
 ����
��
� )=���� ���(��
� ����
�

)��0��& �� �;�� �	�$
 �� %	������
 =���
 :�	� 25�� ���6��
� :�.� 
 L�����
 =���
 �1 >�� )��A
��1 �� =���
 N�� 	
����9 ��'����
 ����
��

 �'
� :�	� #�� #� )�0��E� 	�	��
�  ���B
 �'� �;��
 #�3� "�� �0	
����


 ��50 % R�� ����5��.�
 �5���� *��
�� �
� #� ��
 )�,� L�����
  ���
�
 ��
�
 N�� �� �/� ��
��! #���� "A
�+  9	�� 	���&
 "��� )��A
��1 �� %	A��

 ��
�B�� �
� #�� )���C6�
 ����� �� ��
��!�
  
	
��B
 >�& ����5��.�
 �5���

 �;�6�� )7��!�
 ���
��
 :�.�B
 ������ 4!�� ���
 �����
  
	
��B
 R�.6�
 �����
 I����
 R�.6�
 >�1 7	��� 7��!�
 ���
��
 :�.�B
 R�.6�
 ��

 7-�
 )����!B
 %�	��� ��� 4�� ��
 )���
�
 ��Q���
 F���� �& 
	��� �
C��
 
-0 �� ��3���
 #!� ������ )#���
 ?�5��
 #!� ����� ����5��.�
 �5���

 �� �'
� #,��� ���
 ������
 "�
���
� ��!$
 %����� #6+� �� 	��� ?�5��


60 %����!�
  ��.��
 ��.  
  
  
4&4 ������ 
������ *�$ 
�5��� ����� ���'���� 
  

��������� �� ��!� �� 
�'��(��  

  
 	�;�/9
 �� ��!��6�
 %��!��
� ������
 ������
 ��� �/���
 #���� �
��

��� ��
 ���5��.�
:  
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1.  � ������
 ������
 ��� ��6
	��� ��	���� �/��� ������� ������ ���� N��0 �
� #

%��!��
� �
 �����  �0�� )����5��.�
 ��!��6�
 �	0 :���� �� ��!��6�
 %��!�
 >�& �+��.��
 "A
�+�
� ��
��!�
 #����
 #�3�� �0� )������
 ������� 		��
 	�
C�� �����
  
	
��B
 �� �,����  ��
 ���
� ���C6�
 ������ ��!��6�
 %��!��


�
������.  
2.  �������
 ������
 ���� # ��!�
 ��  
	
��B
 ���� %	��C >�& ����5��.�
 ������
 ��

���C6�
 ������ �����
  
	
��B
 >�1 . �	,��� #� ��
��!�
 #����
� "A
�+���
 "��� N�,����
 ��0��� ������ �
����
 >�& 3���� #� ��
 )�����
 I����
 �����
 �.+�
 �� %	A���
 ����$
 �� ������
 ?�.��9
� ������
 7	�.�
 �6	�
 =!
��

 :�6 ��  ���� �� )?�5��
� 	
C� ) 9��69
�  �0����
� �
�+$
 �� 	�	��

 :�.�B
 ����  �.��
� )����!�
  
	
��B
 	����� ��!��6�
 �	�;��
 >�& 	���&9


 �� �
�,��9
 :�.�B
 >�1  
	������
 >�&30 % �'
� >�1  ��������
 ��6
 ��60 % %��.�
 ��61995@1999 .  
�	�;�
 ����  +.6�
 )��������
�
 �� ����!B
 �����
 I����
 >�1 �����25 % >�110 %�����.�
 N�� ��6.  

3.  
 ���5��
 �5���
 �� �����
  
	
��B
 >�1 ��
��!�
  
	
��B
 ����  ��
 ������
 ��	�
 �� %	A���
 "���
 N�� :�.� ����5��.�
]1998 Greenway and 

Miler [� 	��� �'52% ����
� )61% �����E� )62%�� ) F	� =+��
 
-0 �
�
���5��.�
 	�;�/9
 4�� ����� 7-�
 �
����9
 #	&� ���69
 . ���3 �3 �.�

 ���  ��	6�
� =���
 �
�� >�& ��A
��1 �,+�.� ���
 ��;��
� :�EB

 >�& %����� �
��� N�- ��'U �P� )����A
��B
 :
��$
� ����5��.�
 :
��$


�� )����!B
 �����
 �6	�
 R�.6�
 �� )��A
��1 �� 	
����9
 R�.6�
 ������
 ��
��!�
 #����
� "A
�+�
 �� ����!�
  
	
��B
 R�.6�
 ���� 
-0� )�0��&
 �� )������
 ����!�
  
	
��1 R�.6�
 N�-
� ��!��6�
 %��!��
 >�& �+��.��

 �
�� ��C
���
 �� C!��
� )��6 �
�� ����!�
 ��C
���
 �� C!��
 #/�.� ����
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 )#�& �� 
��;�� ��
 �� 	�� )7��!�
 C!��
 ����� >�& 	�,!�
 C
��� <���
�����5��
� ���������
 =������
 >�& :�.�B
.  

  
  

4&5  )��'��� *�+���� �� +'���� 
�+����� +'�  

����'7� ��
��� 3������ ������  
  

�
 ���5��
 �5���� ����!��
� ������
  ������
  	�. %��.�
 ��6 ����5��
9
 4�!�� #�� #�� )7��!��
 �
C���
� �����
 ��C
���
 �� C!��
 �� k�
 :���� >�1 �������

 �� ����.�
 ������
 �� K���� �� N�-� ��
 	/� )7	�;�/9
 ����
 #	6� ��� #���
 :�.�B

 ��������
 :�.�B
 C
��� *
�3� )�������9
 %��.�
 ��
	�) ��	�
 >�& ���
��� 4����� 	��&


�
�����( ������
 ������ ����9
 K��	 �� 2���� ���&1 %	�&1 >�& %��.�
 N�� �� )
 	��&
 7-�
 2C!�
 �0� )7��!�
 :�.�B
 ��� )	��& �'�' �� �'
� ��6 ����5��.�


 ��
�� ��!$
� "�
���
  �
� 	�� )�����
  
	
��B
 >�& ���
���60 % <�� )4��
�3���
 �	�� ?�.���� N�- 5���
 �
�� 9 ��
 �1� )�������9
 %��.�
 ��
	� �� #���
 �

 ��!$
� "�
���
 >�& :�.�B
 �� %	�5��
� ��;
����
 %	��C�
 ����� �� �
����9

 ��� �,��& :�.�B
 �
��� )��3���
 �� �
����9
 "��� �����
  
����
 ��660 %

.�3��
 C�,!�
 #6+� >�1 F	� �� �0� )#���
 :�.�B
 �� ��!���1� ��!(� #���
 �
 �+.6��]Shaban & Diwan, 1999[��5��
 	�;�/9
 �0�
 ��'
� ).  
  

-9�9 :����'7� ��
��� 3����� A�@ ������ +'���� 
�+����� +'�  

 ������ -5(1995&1999  
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�	;�� :���!B
 �����
 I����
 >�1 7��!��
 �
C���
 �� C!��
� ��C
���
 �� C!��
 ���� "��� #� �� �
 ��;��
 #� ���
 ����!B
 �����
 I����
  ������ )��
�	�� �A�;�B
 :����
 �� %	�
��
  ������


�&���� 	
	&� )���5��.�
 2�;�X� 7C
���
 C�,!�
 �& %�	�;�
 ������
  ������
 �� �,��&.  
  
  

��� C!��
� �����
 ��C
���
 �� C!��
 ����  ��' �� �'� 2
	$
 
-,� ��
 
���
 %��.�
 ��6 ����!B
 �����
 I����
 >�1 7��!��
 �
C1995@1999 >�& N�-� )

 �
��
 �� �����
 ����
)9 ( I����
 >�1 ��C
���
 �� C!��
 ���� R�.6�
 2��'����
 ��� ����!B
 �����
1999 �� C!��
� ��C
���
 C!& �� �
 �	�� ?�.��
 3���� )


 �����
 I����
 >�1 7��!��
 �
C���
 ��	�
 =� ������ �������9
 %��.�
 ��6 ����!B
%���!��
 . �����
 I����
 >�1 �����
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ����  �;� 	��
 ����!B
50% )%���!��
 ��	�
 �� �,���'� >�& *
��'
 	�C� �����
 K-0 �� ���� �� )

 ��A
��1 �'�)5(%14  �	�$
�)25(%)15��
 ���� �� ��
 ! �� C >�1 �����
 ��C
���

 �� ����/  ��
 �,�.� %��.�
 ��6 ����!B
 �����
 I����
10 % #���
 ���Q�1998 �� )

 C��!�� #� �����
 K-0 �� ���4 %� )�	�$
 ��1 %��A
��1 �� . 2
	� #���� �
���
 #���
 -�� ����5��.�
 ���5��
 �5���� �����
 ������
1994�����
 ����
 >�& :  

  
1.  &	# ���/ >�& ��/��� ��
 ��
 ��������
� 7��!�
 4���� #���
 :�.�B
 ��'(� 

 4�� ��!���B
  �&�5��
 ��0���  +.6�
 	�� )����!B
 �����
 I����
  ���
��
  
	
��B
 	���� �� *
��'
 �,��& 	���� 9 ���
 )���	6�
  �&�5��
 %	��C "����

6�
 :�& �� �0� )���C6�
 ������ ������
���5��.�
 	�;�/9
 �� ��
�,�
 ��.  
2.   	�
C� ���� �0����

 ��A
��1 �� �����5��.�
 �������
 	A
�& >�& 5�.��
 	���&9

 #����
 ��  
	
��B
 >�& ��;��� )���	6�
� ������
  
	�
��
 ������
 )�����
 ��C
���
 ������  
	�
��
 N�� >�& �+��.��
 "A
�+�
� )��
��!�


�
 ��$
��	�;�/9
 ������
 �� 	
C 7-  ���5��.�
 	�;�/9
 ��!� )��A
��B
 %�5���
 "�;� ���
 ��!��6�
 ��	�;�/9
  ������
�  
C,�� ���
 �
�� �+�&

                                                           
14  International Financial Statistics, IMF - 2000.  

15   
 	�!��
 )���,��
 ��A�;�B
 %����36@ 		��
8 ������
� <���$
 %�A
	 )@�
 N���
��$
 7C
� "U )��	2000.  
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 5�Q+ �
� �� )���5��.�
 	�;�/9
 �� ��!��6�
 #
���
 ��
�& %	��C� )�,��&
���
  
��� ��6 ����5��.�
 �����
 ��C
���
 >�& %���
  �/���
 �� ��

����5��.�
@����A
��B
.  
3.  
�
����   
�	�;�
 >�& *���� N�- ��
��
� )����5��.�
 ��!���B
 %	&���
 ��+

 >�& �,�.� %��.�
 ��6 7����
 �0��� �	�� 	C� #� ���
2 .% ��
 )��������
 ��
�� %��.�
 �.� ��6 ������
  
	�
��
 �� ����
 �	��4.5% 7-�
 ��$
 )

� �.&�+��
 %	��C��  ��
� )���5��.�
 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 :���� >�1 F	
 >�& 	���&9
 %	��C >�& ��'(� ) 
�	�;�
 �� �,�& ������
  
	�
��
 ��
 ������  
	�
��
 >�& �+��.��
 "A
�+�
� ��
��!�
 #����
 ��  
	
��B


>�& 	�C� ��� ����!�
 K-0  �0�� <�� )7��!�
 :�.�B
 70 %  
	
��B
 ��
  ������� �+�& �,��!� )�����
 ��C
���
 �� ��+ �5�� �
� �� )�����


��!��6�
 #
���
 ��
�& ��.�  
��Q��
�.  
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5&  )�� ��!� 12����� ������ 
���  
  
  
5&1  12����� 
���  A�@ 
����  

  
��!��
 �
C���
 �� C!��
� �����
 ��C
���
 �� C!��
 ��� �/���
 ��
 7�

�	�;�/9
  
��Q���
 �� 	�	��
 >�& ��,�� �
 	���&9� F���� 		�� ���
 �
�����
 
 �
C���
 �� C!��
 	�	�� >�1 7	��� ��C
���
 C!& 	�	��� )	�
� �U �� ��,�� �


�
���� �
��
� )*��A���� 7��!��
 .��� ��
 N�- �& *��+��� ������
 �
���:  
  

(1) BUDt = [ DRt + ERt  ] - [ GCUEt + GCAEt ] 

(2) CAt = RMt + ( XMt + XSt ) – ( MMt + MSt ) + Rft 

(3) TRt = DRt + ERt 

  
�<�  

BUDt  :  %��.�
 ��6 ���
��� ����.�
 ��C
���
t.  
DRt:   
	
��B
 %��.�
 ��6 ���
��� ������
 ����!�
 �� t.  
ERt:   
	
��1�!�
 #����
� "A
�+�
 >�& 	���� ���
 ���
��
  �+��.��
 ��
�

 %��.�
 ��6 ��!��6�
 %��!��
 >�&t.  
TRt:  
	
��B
 "A
�+�
� ��
��!�
 #����
 ��� ������
 ����!�
 �� ����!�
 

 %��.�
 ��6 ��!��6�
 %��!��
 >�& �+��.��
t .  
GCUEt : 
 %��.�
 ��6 ���
��� ����!�
  ��.��t.   
GCAEt: 
�
 ��6 ���
��� ���������
  ��.�� %��.t.   

CAt:   �&��	��
 �
C�� �� 7��!�
 "����
 ���;6 %��.�
 ��t.   
RMt:   %��.�
 ��6 ��A
��1 �� �����5��.�
 �������
  �����t.  
XMt: 
 %��.�
 ��6 ����5��.�
 ������
  
�	�;�t.  
XSt:   %��.�
 ��6 ����5��.�
 ���	6�
  
�	�;�
t.   
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MMt: �5��.�
 ������
  
	�
��
 %��.�
 ��6 ���t.  
MSt: 
���5��.�
 ���	6�
  
	�
���  %��.�
 ��6 t.  

Rft :   %��.�
 ��6 ����
��
  ������
 ���;t.   
  

� ��	����
 ���1 ��  
	
��B
 �� �,����� #�� ����
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 ��C
���
 �� >�1 )
 ������
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� ��	;��� %	���
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 �'� ������
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 R��� ��
�,��9
 =A�+��� ���!�
 ����� ���� >�& =�	�� )2
���

 ��� �,���/ L�
���� )�!����
 =A�+��
�5%@59 .% >�& �+��.��
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���
 ����+�

 >�& 	�C� 9 2����
 %��!�� ��A���,
�
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�
 =���
10% ) ����+ ���
 �,�	�� _����  ��
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���
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 	�/��
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�+

 ��E �+
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� ������
 >�& �+��.��
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�+�
� )��� ��$�� �&����
  ���
�

 "A
�+ ��  
	
��B
� ��&
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 �+
�$
 >�& "A
�+�
� ) 
�����
� ��&
�C�


 �
�����
.  
  

�
	
��B
 ��;�� 	���� �����
 I����
 >�& ������
 ����!�
 �� ����!�
  
 ����!B
 �����
 I����
 >�& 2��� �,��;�� #�� ���
 ����+�
  
	
��1 N��,� )����!B

 >�& �+��.��
 ���+��
 �����
 "A
�+� ) �
���
 "A
�+� )�6	�
 ����+ �'�

����� �!����
  ��	6�
� =���
 .� 2
���
 ����+ ��;�� 	���� ��
 	�/��
 "A
�+
 �����
 I����
 %	��C >�1 K��	� 7	�� 7-�
� ��;��� L����
 �����
 �6	�
 >�&
�6	�
� J���B
 	
	C� �������� )*����� �!����
 =���
 >�& "�5�
 	
	C� ��	�& ����!B
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 ��!��6�
 �	�;��
 >�& 	���� ���
  
	
��B
 ��� External Revenues 

(ERt) ���� ��;� ���
%������
 ��E "A
�+��� *��� .>�& �+��.��
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�+�
 �0� 
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(4)  DRt   = f ( GDPt , Trend, TADt, DRt-1 )  
(5)  ERt   = f ( MMt , Trend, TAEt , RMt, ER t-1) 

(6)  GCUE t = f ( TR t , п t, Trend, GCUE t-1) 

(7)  GCAE t = f (п t , FA t , Trend, GCAE t-1) 

(8)  RM t   = f ( GDPt , GDPis t , NTB1t, NTB2t, Trend, RM t-1) 

(9)  XM t   = f ( PXM t , REXG t , NTB1t , NTB2t, Trend, GDP t , XM t-1) 

(10)  XS t   = f ( PXS t ,REXG t , NTB1t , NTB2t GDP t , Trend, XS t-1) 
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(11)  MM t = f ( PMM t , RM t, GDP t, REXG t , Trend, MM t-1) 

(12)  MS t = f ( PMS t ,  RM t, GDP t , REXG t, Trend,MSt-1). 
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 �	��

�
 I����
 �� ��Q��� %��.�
 �� 4��&  ��
 ��&  �!
�� ����!B
 ����1968@1994 �� 
0.8 >�1 0.51 %��.�
 ��6 1995@1999 .  
	�
��
 ���0�  	�
C� 	�� )��������

 ������
  
	�
��� ������� �����
  
	
��B
 �����  �.���� )���C6�
 ����� �� ������

 %��.�
 ��61968@1994 �� 0.53 ��
�� >�1 1.53 %��.�
 ��6 1995 @1999.  

  
�����
 �
���� ��;�� �� �����
 R�� ����+�
 2
	H� ������
� %�	���
 

 #����
� "A
�+�
 =�	 "�!� �� )����+�
 "�,��
 �	�� 	,� 	�� )�����
  
	
��B

 %��.�
 ��6 *�3���� *��!
�� )��
��!�
1995@1999 .  
	
��B
 �����  �.��
 	��

������� �����
 �� ����+�
 "�,��� 0.6 %��.�
 ��6 1968@1994��
�� >�1 )  
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0.78 ����� ����+�
 "�,��
  9	�� R�.6�
 �� >�1 IA����
 K-0 ����� )1% )
 ����� �����
  
	
��B
 %	��C >�1 7	���0.78.%  

  
 )����	�
  ������
� �����
  
	
��B
 >�& 	���� ��
� )���
��
 :�.�B
 ���

 ����� �
���
  
	
��X� ������� ���
��
 :�.�B
� ��+ �	���  ��
 ����!�
 ��
 ��	! �� %	�
��
 IA����
 ��� )����	�
  ������� ������� ���
��
 :�.�B
 �����18 )

 �����
  
	
��X� ������� ���
��
 :�.�B
 ����� �P�0.6 %��.�
 ��  ��
 1995 @
1999 %��.�
 �� �,����� ������ 1968 @1994 =!
�� 	�� ����	�
  ������� ������� ��� )

 ��
���
 �� 	�	��� �,/�.�1 "���� =+6� <�� )#���
 :�.�B
 ����� >�& *���/ �0��'(�
 ��
 �1� )��C
���
 �� C!��
 ����	�
  ������
 �5Q� 9� ��	�;�/9
� �������


 �� �'
� �;6�95 %5��
 ���������
 =������
 >�& :�.�X� �,�������.  
  
  

6&3 C���� G�$ ��HI� ������ 
�+����� A�� 
�������� "��  
  

� #0� �� ������
  
	�
��
� ����+�
 2
	$
� )����!B
 �����
 I����
 ����
 �� ��;���
  
	
��B
� )������
 ����!�
 �� �����
  
	
��X� %		���
  
��Q���


�!��6�
 %��!��
 >�& �+��.��
 ��
��!�
 #����
� . #���
 :�.�B
 ���) ��������

�
7��!� (����	�
  ������
� �����
  
	
��B
 >�& 	����� .  9	����
 #
	6��
 #� 	/�

 ��
	!�
 �� %	�
��
7@10   9	����
 :����917@20  
��Q���
 ��'(� "���� 
��C
���
 >�& K�&� %��
-��
.  
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6&3&1 ���� A�� ����'7� ��
��� 3����� ��HI�
�+�18  
  

����� �
�#����/ >�1 �����
 ��C
���
 >�& ����!B
 �����
 I����
 ��'(� :  
1.   ����!�
 �� �����
  
	
��B
 %	��C >�1 7	�� ����!B
 �����
 I����
 �� %	��C�
 �1

��C
���
 �� C!��
 R�.6�
 >�1 7	��� 7-�
 ��$
 )������
.  
2.  	��� ����!B
 �����
 I����
 %	��C �1"�5�
 %	��C >�1 7  �������� ) 
	�
��
 >�&

 %	��C 7	�� ��
 ) 
	�
��
 >�& �+��.��
 ��
��!�
 #����
 ��  
	
��B
 %	��C
 �$ N�-� )��C
���
 �� C!��
 %	��C �������� ):�.�B
 %	��C >�1 �����
  
	
��B


� >�& *
��'
 	�C� �����
  
	
��X� ������� 7��!�
 :�.�B
 �����  
	
��B
 ����
����!B
 �����
 I����� ������� �����
.  

  
� �� #�� �� �
�� ������
 ����!�
 �� ����!�
  
	
��B
 %	��C �� �!����
 	�.�

 	���� �� ����!B
 �����
 I����
 ��0��� %	��C �� ����+�
 2"��
 %	��C ��6
���C6�
 ������  
	
��B
 .� )*�+�� )�
���
 �� 4�� ��
"��
 %	��C #�� �2 ����+�
 

 ���1 ����� :��5� ��& ����!B
 �����
 I����
 %	��C �������� )	
����9
 ������
 #���
 :�.�B
 >�& ��'(��� ������
  
���6�
 ��
� ��	�& N�-� )�����  �!����  
	�
��


 
	
��B
 ����� ���� 7-�
� )����+�
 2"��
 �� �����+�
 �/�5��� )%	�	�� �����
 
 %��.�
 ��6 ����!B
 �����
 I����
� ����!B
 �����
 I����
 >�11995@1999 #� 

 C��!��13 %�16 %��
���
 >�& .  �� �� 
-1 *����� �+.6�� ����� "���
 K-0�
 ������
 ��	�
 �� �,� %�3����
 "����� �,������)25(% 2"��
 %	��C �� ���� 
-0� )

                                                           
18   � 
	
��B
 >�& ����!B
 �����
 I����
 ��'(  

 ∂ TRt ÷ ∂ GDP =( ∂ TR ÷ ∂ GDP) + ∂ TR ÷ ∂ MMt  × ∂ MMt ÷ ∂ GDP 
= 0.06 + 0.279 × 0.81 = 0.28 

 ����!B
 �����
 I����� ������� ����!�
  
	
��B
 ����� ���  
( ∂ TRt ÷ ∂ GDP) = ( ∂ GDP × ∂ TRt) = 0.56 

'(� ��������
 ����
 >�& ������ #���
 :�.�B
 >�& ����!B
 �����
 I����
 ��:  
( ∂ GEt ÷ ∂GDP) =  (∂ GEt ÷ ∂ TRt) × ( ∂ TRt ÷ ∂ GDP ) + (∂ GEt ÷ ∂ TRt) × (  ∂ TRt  ÷ ∂ MMt ) × 
( ∂MMt ÷ ∂ GDP)  = (1.16) (0.09)   (1.16) (.21) (0.029) 

�'$
����!B
 �����
 I����� ��
�
 �0 ��C
���
 >�&   
(  ∂ BUD÷ ∂ GDP) = ∂ TR ÷ ∂ GDP -ــ  ∂ GE ÷ ∂ GDP 
∂ BUD ÷ ∂ GDP > 0  = -0.18 

��� ����!B
 �����
 I����� ������� ��C
���
 �����   
( ∂ BUD ÷ ∂ GDP)  × ( GDP ÷ BUD ) > 0 = -0.76 
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��+�
 �/�5�
 �� ����+�
 ��;��
� ��C
���
 �� C!��
 ����� �� 	&��� �� �
�� ���
��C
��� ��C
�� >�1 ]Greenway & Miler,1997.[  

  
6&3&2  
�+����� A�� �$��0�� B����� ��HI�  

  

 N�- �P� )�&�����
 ��E� �&�����
 :�5��� ����+�
 "�,��
 	
C ���

�
 %	��C �������� )����!�
  
	
��B
 R�.6�
 >�1 7	��� ��C
���
 �� C!�
)�����19 
 �� ��
	!�
 �� %�	���
  9	����
 �� N�- >�& �	����16 >�1 20 �!$
 �� 

���5�
 . %	&���
 =����� �����+�
  
2
�!B
 5���� �� ������
  �5���
 �
��� ��	���
  
	
��B
 ��0��� %	��C >�1 7	��� N�- ��� )����+�
 #�3��
 ����� %	��C� �����+�


 �� ������
 ����!�
� ��
	& ����&9�� -6$
 =� ���C6�
 ����� �� ��
��!�
  
	
��B

���'��9
 C�.��� ����+�
 2"��
 =�C�� . ��� %�!.�
 :��+�� N�- ���/ #� 	/�

 �� ���5��.�
 	�;�/�� ��/����
  ���
�B
� *����� �,��;�� #� ���
 �����+�
  
	
��B

���!�
  
	
��B
 	����� . K�!�9�� ���5��.�
 	�;�/9
 ��5�� �(� N�- >�& 	���&9
 #��

 	�;�/�� 2
	$
 �� ��'����
� %���!��
  
	�;�/9
 �� 	�	��
 4��&  ��� 7-�
 4�.�
 ��	�$
 	�;�/9
 �'� ���5��.�
] )����
1997 .[ %�!.�
 :��+� #�� ��	�& 4�P� )N�-��

  
	
��B
� ��/����
  
	
��B
 ��� ����� ����.�
1% ��C
���
 �� C!��
 �P� )
 ����� R.6���0.76] % ��	!20 .[ %��.�
 ��6�1995@1999 ��� %�!.�
  ��
 )

 ��  +.6��� )�/���� ��/����
� ����.�
 ����!�
  
	
��B
44 % #���
1994  >�1 
30 % #���
1999�,�.� ������� R.6�� #� ��C
���
 �� C!��
 �
� ) . =��
 	�� C!��

 ��210 #���
 �9�	 ����� 1995 >�1 427 #���
 �9�	 ����� 1998 R.6�
 #' )

 >�1 �;�� ���/349 #���
 �� �9�	 ����� 1999)20 IA����
 =� �!����
 K-0 #!���� 

                                                           
19  ( ∂ BUD ÷ ∂ TA) =  (∂ BUD ÷ ∂ TA) + (∂ BUD ÷ ∂ TR) ×( ∂ TR ÷ ∂ TA ) 

= -2.81 + [ 0.92 – (-2.81) ]  
= -5.4 

�,� ����+�
 2
	H� ������� ��C
���
 ����� ���  
 ∂ BUD ÷ ∂ TA × TA ÷ BUD = -0.15 

20    ��� �&  �	; ���
 ��
�	�
 �� %���B
  �� 	��)2000 ( ������
 ��!��6�
 %��!��
  ����� =�!  ��!,�� ���5� ���
�� ��3�� ��������
 =�!� ��	 ��  
	
��B
 ���;� %	��C �,�(� �� ���
 ������
  
	�
��
�  
�	�;��� �������
  ����

���	�� ������
 ������
 -�.��� ���C6�
 ������ %������
 ��E "A
�+�
 .  
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 C!��
 R�.6�� k��
 ��E �
C �� ����+�
 2
	$
 �� �����
 �� <�� )K�&� %��
-��

���&9
 "��� ��C
���
 ��	�;��
 >�& ���C6�
 ����� �� 	� �� �;�6�� )��!��6�
 

 ������
 .  
  
6&3&3 
�+����� �� +'��� A�� "������� ��HI�21   
  

0 ����� <�� )���!�1 ��0	�� )��C
���
 >�& ������
  
	�
��� �
��'(� N��
 >�& �+��.��
 "A
�+�
� N���!�
 �� �,��;�� #�� ���
 ��
��!�
  
	
��B


  
	�
��
6�
 	�
�� #0� �� ������
C >�1 7	��� ������
  
	�
��
 %	��C �P� 
-,�� )���
 ����� �����
  
	
��B
 %	��C1.53 % �����  
	�
��
 	
	C� ��	�&1 .% %	��C�
 �
�

 ����� #���
 :�.�B
 %	��C >�1 7	��� ������
  
	�
��
 ��1.93% %	��C �������� )
C!��
 .%	��C�
 �� ���� 
-0�  
	
��B
 %	��C >�1 7	��� ������
  
	�
��
 �� 

 �� %	��C�� �!��� ���
��
 :�.�B
 �� %	��C�
 ���� �� *
��'
 �/� ����� ��
��!�

 
	�
��
 . :�.�B
 ��5Q�� �,�
	6��
 #�� �����
  
	
��B
 ��� ����5��.�
 �����
 ���

�������� ��!$
� "�
���
 %����� #,��� <�� )7��!�
 �� �'

 #���
 ?�5��
 �� 60 %
 I��� ������
  
	�
��
 �� %	��C�� ��A�,��
 ��;���
 �� >�1 ���� �� )#���
 :�.�B
 ��

 ����� �����
 ��C
���
 C!& �� %	��C �,�&0.4% ���69
 F	� �!����
 K-0 �
��� )
�
 �� 	�	��
 N��0 �� �� #E��
 >�& ���5��.�
 	�;�/9
 4�� ����� 7-�
 ������
 ��	

 �� ��A�,��
 %	��C�
 7	�� �� ��	 )���C6�
 ����� �� ��
��!�
 #����
 >�& 	���� ���

7��!��
 �
C���
 �� C!��
 %	��C >�1  
	�
��
.22  

                                                           
21   ��� ��
 �����
 ��C
���
 >�&  
	�
��
 ��'(� 	�	�� �
��:  

∂ BUD ÷ ∂ MMt = [( ∂ BUD ÷ ∂ MMt ) + (∂ BUD ÷ ∂ TR) ] × ∂ TR ÷ ∂ MMt 

 ������
  
	�
��� ������� ��C
���
 ����� ���  
( ∂ BUD ÷ ∂ MMt ) × ( MMt  ÷ ∂ BUD) = -0.279 

22   � ����!�
  
	
��B
 >�& ������
  
	�
��
 ��'(  
∂ TR ÷ ∂ MMt = 0.279 

������
  
	�
��� ������� ����!�
  
	
��B
 ����� ���   
( ∂ TR ÷ ∂ MMt ) × (MMt  ÷ TRt) = 1.53 


 #���
 :�.�B
 >�& ������
  
	�
��
 ��'(� "��� �
�� ��  
∂ GE ÷ ∂ MMt  = (∂ GE ÷ ∂ TRt ) × (∂ TRt ÷ ∂ MMt )  

  = (1.16)   (0.2)  
   = 0.25 

  
	�
��� ������� #���
 :�.�B
 ����� ���  
(∂ GE ÷ ∂ MMt ) × (MMt / GEt )  = 1.93 
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6&4  
��������� 
�'��(�� ���'��� ����� F��:�  

  
� ��	! �� %	�
��
 IA����
 �� D+�16 ��!��6�
 %��!��� #���
 2
	$
 �� 

 %��.�
 ��6 ����5��.�
1995@1999  %��.�
 ��6 =+��
 4��& ��
 ��& ��Q�� #�
1968@1994 . :5����
 ���  ��	6�
� =���
 :�	�� %		���
 ��
���
 ��'(� ����
 	��

 #��� )��A
��1 =� �;�6�� )��	;��
� 	
����9
 :
���� ����5��.�
F   ��� �������

 #�/ �& *
��'
F  ����	!�
.  

  
�
	!�
 �� %	�
��
  9	����
 ��� �� �11 >�1 15 ���; ��	��� :����
 #� 

��� ��
 ��!��6�
 %��!��
:  
  

 
�'��(�� ���'��� ���23)] =  ������
  
�	�;�
 + ���	6�
  
�	�;�
 +  �+����
��A
��1 �� �����5��.�
 �������
 (–)  ������
  
	�
��


 +���	6�
  
	�
��
  [(  
  

��
 �� ����� �� %�	���
  ������
� #����; RA�.�
 �� ��!��6�
 %��!��
 ���
      ���A
��B
 ����!B
 �����
 I����
 ��  
��Q��� *����� �	�� 7��!��
 �
C���
 ��

)1.46( ���5��.�
 ����!B
 �����
 I����
� ))5.38@ .( �� RA�.�
  ����� ���
 	
����9
 ����$ ������� 7��!��
 �
C���
)0.116( ��	;��
 ������ ))0.019( )

 ������
 ��;�
 ����)0.04(���Q�� �+.6��  ��
� ) . ��E� ����!��
 :A
���
 ���
 �+���
 	���
 ��6 ����5��.�
 ��!��6�
 %��!��
 >�& ��A
��1 �,�+�� ���
 )����!��


 �	��� 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 �	�� ��  	
C 	��615 �9�	 ����� )��$�� ��

                                                           
23   ���	��� :����
 # ��
	!�
 �� %�	���
  9	����
 �� %��!��
 ���; 11 >�1 15 �����
 ����
 >�& ���5�
 �!$
 ��   

X = XMt + XSt + RMt  - MSt– MMt –M   
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����!�
 ( �� �,���5� �� 		���
� )*������ �,+�.6� #�� ��
 �1� )*���
 �,+�� 	�& *�����
����$
 R��.  

  
� >�& J�	C� ��'(� ���A
��B
 ����!B
 �����
 I����
 �� %	��C��  ��


 >�& "�5�
 %	��C� )����A
��B
 :
��$
 >�1 ����5��.�
 ������
  
�	�;�
 "����

.�
 ������
 �����
 I����
 %	��C �
�� )����A
��B
 ��	�;�/9
  �&�5��
 �� ����5��

 %	��C <�	� ��	 ������
  
	�
��
 %	��C >�1 %����� 7	��  ��
 ���5��.�
 ����!B

 �� %	��C�
� ������
  
	�
��
 %	��C ��� ��
C���� )����5��.�
 ������
  
�	�;�
 ��

1 ���� ����!B
 �����
 I����
 )������
  �!������  
	�
��
 ���1 ����� "��E >�
 ��  	
	C
 	/ ����!B
 �����
 I����
 >�1 ������
  
	�
��
 �����45 % ��
	� ��

 >�1 �;��  ��������
60 %�,���,� �� . ��C�6��
 ��!��6�
 %��!��
 ���; ��	��� ���
?�5/ 2
	� "��;� �P� )���5�
 �!$
 �� %�	���
  ������
� ��!��6�
 %��!��
 

 :�� 4��1 ��;��
 �
�� 7��!��
 �
C���
 �� C!��
 ����� �� �'��� 7-�
� ����5��.�

������
  ���M
:  
  

1.    �&�5��
 �� C
��� �� "!� ����!B
 �����
 I����
 �� ����� ��� 7� �1
��
  ��	6�
 R��� )2����
 �� ��	6����
 	
���
� ��&��;�
� ��&
�C�
 ������
 �

� ) 
	�
��� ���	� *���� I��� �� �
��� �����
 I����
 �� %	��C ��� 	��� >
  
�	�;�
 %	��C >�1 ����!B
) 
�	�;�
 =�!�� ����� ( 	���&9
 �� ������
�

  
	�
��
 >�&) 
	�
��
 ���1 �����( �� ������
 >�1 7	�� �� �
�� �� �0� )

��Q��
 >�1 7��!��
 �
C���
 ������ �!�	 ����!B
 �����
 I����
 ��  

 ���5��.�
]Jung & Marshed,1985, & Lee 1988, Milner, 1990, Sial, 

1990.[  
2.   ?�.���� )����$
  ���U ��6 �� #�� �� �
�� ������
  
	�
��
 R�.6�
 �1

 �����  
	������
 �����1 % �
C���
 �� C!��
 R�.6�
 >�1 7	�� �� �
��
 �
	��� 7��!��
0.11%�6 �� ����$
 ��
���
�� >�& 	���&9
 �
��� )� %	��C 
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 R�.6�� )%	������
 =���
 >�& �+��.��
 "A
�+�
� ��
��!�
 #����
  9	��
 #�� ���
� )������
  �!����
 >�& �+��.��
 ���+��
 �����
 ����+  9	��

������
  �!������  
	�
��
 �
	���9 ������
 :
��$
 �� �,����� ��
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 	�;�/9
 �� ��	��
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 7��6 )����)1998 :(�����+�
  
	
��B
  �0�!�
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 ��
���
� �	�$
 �� ���
� )�,�� %�'��

���& )"����
.  
ZZZZZZZ  ) 1996 :(��	��
 )%CE ?�5/� ����Q�
 �.+�
 �� ����+�
 #�3��
 #��� : 	,��

���5��.�
 ��	�;�/9
  ������
 <����.  
ZZZZZZZ   (2000) : ��!��6�
 %��!��
  �����)������
 ( =�! ��!,��� ��	�� %2
�/
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 #
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  ������
 <���� 	,��
 ����5��.�
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 %��!��
–  �,/��U� �,�/
� ����A
��B

q
 #
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 :���5��.�
 ��	�;�/9
  ������
 <���� 	,��.  
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���� 1 : ��� ������
�
� ��
�
�� �����
�� ���
�
� ������
�

 �!�
� 1995"1999) �$�� %��
�(  
  

���
�  ������
� ���
�
� ������
� �����
�  ������
� ��
�
�  

1995 503 817 1320 

1996 565 506 1071 

1997 581 955 1536 

1998 598 1117 1715 

1999 615 1306 1921 

��	��� : 8��)2000 :( 
���
����� 
������� ������� �����&)
������ ( 
��!� �9��:
���
��� ��%��!�� �����&�� 2�� 
��4���.  

 

 

���� 2 :  �!�
� ��� ������
�
� �����
� ������
�  

1995"1999) �$�� %��
�(  
  

'��
� 1995 1996 1997 1998 1999 

�����	 �����%  70 59 65 75 70 

����� �%)��  �!���� % 19 22 17 15 17 


%����� �������� =��>�%  11 19 18 10 13 

?������%   817 700 955 1117 1306 

��	��� : 8��)2000a : ( 
���
����� 
������� �������� 
���+��� �6 �4�:�� 

��&!����� �4:�$@�.  

 

 

���� 3 :
� ������
� ��
�
�� �����
�� ���
�  

 ��� ������
�
� �!�
� 1995 "1999  
  


����  �������� 
������  �������� 
������  �������� 
�����  

1995 2232 527 2759 

1996 2534 593 3127 

1997 2639 632 3271 

1998 2587 670 3257 

1999 2759 705 3464 
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��	��� :1 �������� �A�)2 (�)3.( 

���� 4 : �������������� ������
�
� ����
�   

  �!�
� ���1995 "1999) �$�� %��
�(  
  

������ �������� 1995 1996 1997 1998 *1999 

������ � 
��%��� 131.75 180.7 211.02 233.65 282.7 


&��, 
��!��
��%��� 
$�,���  61.62 74.1 92.34 109.28 125 

,
&�� �����  42.5 57 70.8 78.76 96.34 

�+����� ��&��)����  10.54 16.42 15.18 16.35 16.63 


&��, -�. 9��)�� B��� � #�%���  5.1 17 20.24 15.66 29.1 

(��� 2&��
����
�  6.72 7.98 9.92 11.3 13.55 

������3 =��1  5.27 8.2 2.54 2.3 2.08 

�������������
�  � 293.25 364.8 430.92 520.05 695.93 


	�!���  170.09 207.94 219.77 223.62 299.25 

�+����� ��&��)����  23.46 36.48 34.47 41.60 55.67 

C���� B����� ��  82.11 98.50 150.82 228.82 306.21 

C���� 

����  17.60 18.24 21.55 26.00 34.80 

������3 =��1  1.38 1.53 0.60 0.36 0.42 

?������  425 545.5 641.94 753.7 978.63 
 Sources: the Economist Intelligence Unit, E . I . U 
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���� 5 : ��(��
� ����������
�  �!�
� ��� ������
�
� 1995"1999  

  

������ ��(��
�  1995 1996 1997 1998 1999* 

��!���� 
������  501.1 709.59 789.9 818.8 927 

*������ ���>��  290.13 403.05 431.28 494.55 554.35 

��!����
���5)���  175.38 185.92 146.92 158 203 

��!���� 
����%���  35.59 120.62 211.7 166.25 169.65 

��!���� 
�����1���  134 218 323.19 374.7 267.39 

��!���� 
�����1���
�"����� �� 
������  0 32.7 39.1 11.62 6.95 

��!���� 
�����1��� 
������ 
%����� ����� �� 134 185.3 284.09 363.08 260.44 

?���� 
����� ��!����  635.1 927.59 1113.1 1193.5 1194.4 

��	���  :��)��� 
�+�	% � 6
���
����� �!��� 

��� ���.1
�����  �2000  
 * 
����!� �����& 

Sources: the Economist Intelligence Unit, E . I . U 

 

 

 

 

 

���� 6 :��
� �) *��
�� ������
�
� ����
� ��*  

  �!�
� ���1995 "1999  

  

��������
� �����
� ��* 1995 1996 1997 1998 1999* 

������ � 
�����  425 545.5 641.94 753.7 978.63 

������ � 
�������  131.75 180.7 211.02 233.65 282.7 

������ � 
�������  293.25 364.8 430.92 520.05 695.93 

0��� � (����  635.1 894.79 1023.99 1181.88 1187.44 

0��� � /�����  501.1 709.59 789.9 818.8 927 

0��� � #����1���  134 185.2 234.09 363.08 260.44 

"�������� #$ � 
����� 
�" -210.1 -349.29 -382.05 -428.18 -208.81 

��	��� :�A�����  �5.  
*���!� .  
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 ����7 :��
��
� ���+�
� %� �����
� �������� �
����  

  

 ����
� ����,!�
� 
�)  ��(�
� -
���
� 

���(
� ��.� 

�)  ��(�
� -
���
� 

����
� ��.� 

 #��
����� #���� � #�%��� E�����GDPt 0.028
1

 
2
(4.25) 

]0.86[3 

0.056  
)4.25(  
]1.72[ 

 #&��,�� *�4���TADt  0.227�  
)2.46(  
]0.21�[  

0.454�  
)2.46(  
]0.42�[ 

  2&���� /����� ��5����DRt-1 0.5034  
)3.123(  
]0.47[  

  

 �&�7�� ��5����)�&�7�� �%��(  13.97  27.94  

H����� ���%��� �����4
 

0.85    

 �&��� ��&�%�h 0.37    
���!��� (������  

 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statisitic   ���!��� 
������ 

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� ����� 

#�� ��� ���
�� ��>� #$ ���!��� (������ *��% (�:  
#�� ��� 
��%��� 
��&��� �� 
������ ������K� ���!��� 
������� ���� �LM$ 

N�% 

Bo = 13.97 , B1 = 0.028, B2 = -0.227 

2
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� #$�
��%��� 
��&��� �� ������ � #$ ��5��� �M$ 6���
�� ��>DRt  =���� /���� �1 6O��� *��!� 

 ������ #$ 
��%��� 
��&��� �� ������ �1�DRt 6 
��%��� 
��&��� �� ������K� #����� =������ H&	� N�%&
DRt�1 #��� �LI� �7�>� �1 *�'���� =������ O������  

���� H&	� C�L ��.��M$ P�.1 
������� ��"���&� 6���
�� ��>� #$ 
��%��� 
��&��� �� ������ � 
�  
 

�1 N�% 

a0 = β0/ δ       a0 > β0 

a1 = β1/ δ       a1 > β1 

a2  = β2/ δ       a2  > β2 

 �> C�L�1 < δ �M$ 
������� PLI #$� 60.5 = δ  
 �� ������K� ��	!�� ��>� #$ 
������ *��% (� �:� ��� #���� � #�%��� E����� 
&����& 
��%��� 
��&���

#��:  
 

E = (∂DRt / ∂ GDPt ) * ( GDP / DRt ) 

  
 
��: �M$ ���
�� ��>� #$�DRt / ∂ GDPt   /���� 1 a��	!�� ��>� #$ ��1 6
��: �M$ DRt / ∂ GDPt   

 /����1 β^  
��: ���� �L3� 61 β^  > 1 α ��>� #$ 
������ 
��: �M$  #$ 
������ 
��: �� �:1 ��	!��
 �A�1 ��	���� �� ��"��� 6���
�� ��>�]Nerlove & Adison, 1985.[  

  
 

 

 

  
  

1−
≈ TT DRDR
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 ����8 : ������
� -���
�� /���0
� %� �������� �
����  

 ������
� 1
2 �0����
�ERt 

  

 ����,!�
� ����
� 
 �)  ��(�
� -
���
� 

���(
� ��.�  

 ��.� %�  ��(�
� -
���
�

����
� 

 
������ ��������MM t  0.067 
6  

)2.89(7  
]0.52[8 

0.279  
)2.89(  
]2.16[ 

#&��,�� 9��>�TAEt  0.615�  
)2.98(  
]0.25�[ 

2.36�  
)2.98(  
]0.96�[  

����
����� �������� ��,����� #$ 
  ��+���3RM t  

0.015  
)3.2(  
]0.06[  

0.057  
)3.2(  
]0.23[ 

���� ��5���� 2&���� /�ERt-1 

  

0.74 

)5.15(  
]0.66[  

 

�&�7�� ��5������&�7�� �%��  0.069 0.28 

 H����� ���%��� �����9
 

0.87    

 �&��� �����h  0.226    
���!��� (������  

 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statisitic���!��� 
������  

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

���� ���%��� �����H� 

 

 

 

 

 

 

 

 

2

R
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 ����9 : 3���
� �����
� 	����� �
����GCUEt  

  

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� -
���
�

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

 
����� 
������ ������ �TRt= DRt+ERt 0.057 10  
)4.58(11  
]0.49[ 12 

0.92  
)4.58(  
]0.79[  

(�,��� ����� 

0.0014�  
)1.81(  
]0.04�[ 

0.00225�  
)1.81(  
]0.065[ 

 2&���� /����� ��5����GCUEt-1  0.38  
)2.4(  
]0.35[  

  

�&�7�� �%��  0.38  0.61  

 H����� ���%��� �����13  

0.9    

 �&��� ��&�%�h 0.3    
���!��� (������  

 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statisitic���!��� 
������    

:>� ��& (�:�>��������� ���� #I J$������ 8�� 

H����� ���%��� ����� 

 

 

2

R

tΠ

2−

R
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 ����10 : �
���4�
� �����
� 	����� �
����  

 ������!
� 5���6�
� 1
2GCAEt  

  

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� �����
�

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

 
������ ��������FAt  0.207
 14  

)2.58(15  
]0.476[16 

0.52  
)2.58(  
]1.2[  

 2&���� /����� ��5����GCAEt-1  0.61  
)3.91(  
]0.56[ 

 

 ��"��Trend 0.0075  
)2.2(  
]0.63[  

0.01  
)2.2(  
]1.6[ 

�&�7�� �%��  0.1657� 0.41 

 H����� ���%��� �����17  

.0.94 0.94 

 �&��� �����h  0.28    
���!��� (������  

 8��:>� ��& (�:�>� (   )��� #I ��&T-statisitic���!��� 
������    

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� ����� 

 

 

2

R

2−

R
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 ����11 :������
�
� %�
���
� ��0���!
  ��(�
� �
����
�% ������7 �) RMt 

 

�
� ����,!�
� ���  
 �)  ��(�
� -
���
� 

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

 ��+���3 #$ #���� � #�%��� E�����GDPISt 0.3381 18  
)5.2(19  
]2.6[20 

0.5  
)5.2(  
]3.8[ 

 #��
����� #���� � #�%��� E�����GDP -0.0473 

)4.73(  
]0.14�[  

 

0.064�  
)4.73(  
]0.21�[ 

 

 2&���� /����� ��5����RM t-1  0.318  
)3.6( 

 

�&�7�� �%��  0.57� 0.85� 

 ����� H����� ���%���21  

0.86  

 ��&���h  0.15   

���!��� (������  
 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statisitic���!��� 
������    

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� ����� 

 

 

 

2

R

2−

R
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 ����12 : ������
�
� ���
�
� ������

  ��(�
� �
����
�XMt  

  

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� -
���
�

���(
� ��.� 

-
���
� �)  ��(�
� 

����
� ��.� 

 ���	��� ����1PXMt 0.0065� 22  
)2.606 (23  
]0.15�[ 24 

0.0086�  
)2.61(  
]0.2�[ 

 
�����& ������ #!�!%�� R�	�� ���

���+��� �REXGt  

1.52  
)3.3(  
]0.8[ 

2.02  
)3.3(  
]1.07[ 

 -�. ��+���3 �4�,�$ #��� ���!��� 0+�����
 ������ ��� 
���
����� 
������� �������

1998�1994 NTB10  

2.7�  
)5.4(  
]0.16�[ 

3.6�  
)5.4(  
]0.21�[ 

 ��+���3 �4�,�$ #��� 
������� ���!��� 0+�����
 
���
����� 
������� ������� -�.1999-1995 

NTB2t 

1.67�  
)2.71(  
]0.07�[ 

2.22�  
)2.71(  
]0.09�[ 

 #��+��� � #���� � #�%��� E�����GDPISt  0.1183  
)2.57(  
]0.27[ 

0.157  
)2.57(  
]0.76[ 

 2&���� /����� ��5����XMt-1  0.26  
)2.6(  
]0.25[ 

 

�&�7�� �%��  0.81� 1.08�  
 

 H����� ���%��� �����25  

0.91  
 

 

 �&��� ��&���h 0.08   

���!��� (������  
 8��:>� ��& (�:�>� (   )�� #I ��&�T-statistics���!��� 
������    

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� ����� 

2

R

2−

R
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 ����13 : �����
� ������

  ��(�
� �
����
�XSt  

  

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� -
���
�

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

 ������� 
����!�� ���	��� ����1PXST  0.0021�26  
)2.62(27  
]0.29[ 28  

0.77�  
)2.62(  
]0.93�[ 

 ��"��Trend  0.0063  
)2.11(  
]0.17[ 

0.02  
)2.11(  
]0.54[ 

 2&���� /����� ��5����XSt-1  0.69  
)2.52(  
]0.68[ 

 

�&�7�� �%��  0.27 0.87 

 H����� ���%��� �����29
 

0.87  

 �&��� ��&���h 0.1�   

��� (���������!  
 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statisitic���!��� 
������    

�������� ���� #I J$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� ����� 

 

 

 

2

R

2−

R
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 ����14 : ���
�
� ������

  ��(�
� �
����
�MMt 

  

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� -
���
�

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

 #��
����� #���� � #�%��� E�����GDPt 0.585 30  
)3.4(31  
]0.97[32 

0.87  
)3.4(  
]1.45[ 

 
����!�� �������� ����1PMMt  0.33�  
)2.12(  
]0.24�[ 

0.48�  
)2.12(  
]0.86�[ 

 ��"��Trend 0.52  
)2.62(  
]0.03[  

  

0.7  
)2.62(  
]0.05[ 

#����>� ������ #!�!%�� R�	�� ��� 

REXGt  
3.003 

)2.9(  
]0.58[  

4.48  
)2.9(  
]0.86[ 

 2&���� /����� ��5����MMt-1  0.33  
)2.76(  
]0.31[ 

  

�&�7�� �%��  2.2� 3.3� 

H����� ���%��� �����33
 

0.86  

 �&��� ��&���h  0.25   

���!��� (������  
 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statistic���!��� 
������    

�������� ���� #I 
$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� �����  

 

2

R

2−

R
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 ����15 : �����
� ������

  ��(�
� �
����
�MSt 

 

 ����
� ����,!�
� 
 �)  ��(�
� -
���
�

���(
� ��.� 

 �)  ��(�
� -
���
�

����
� ��.� 

	�� ���#!�!%�� R�  0.5007
34

 

)2.74(35  
]0.39�[36

 

0.65  
)2.74(  
]0.50�[ 

 #��
����� #���� � #�%��� E�����GDP t  0.0474  
)2.34(  
]0.31[ 

0.062  
)2.34(  
]0.40[ 

����
����� �������� ��,����� ��+���3 #$ 
RMt  

0.3484  
)4.4(  
]0.70[ 

0.45  
)4.4(  
]0.90[  

 2&���� /����� ��5����MS t-1  0.234  
)2.76(  
]0.23[ 

  
 

�&�7�� �%��  0.0227� 0.029� 

H����� ���%��� �����37
 

0.87  

 �&��� ��&���h  0.15   

���!��� (������  
 8��:>� ��& (�:�>� (   ) ��&��� #IT-statistic���!��� 
������    

�������� ���� #I 
$������ 8��:>� ��& (�:�>� 

H����� ���%��� �����  
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 ����16 :������� �$����
 �
��8
� ��,!
� ����+!�� ���
�
� ������
�� ������
�� �����
� 	������ ����
� �

����$�� ���9!�$� %�+ %*��!
�� :3���!
� %�*��
� �) *��
�� :��*���
� �) *��
�� 

 

  
 ��(�
� �
����
�  

  

n1 n1+n2 K F 

1  
��%��� 
��&��� �� 
������ ������ � 
����� 0.5076 0.1755 26 31 5 9.43 

2  
������� (������ *+��,�� �� ������ � 
�����  2.3644  1.0659  26  31  4  10.2  

3  /����� #���%�� 0��� � 
�����  3.38  2.25  26  31  4  2.44  

4  #����1��� #���%�� 0��� � 
�����  1.88  1.0485  26  31  5  3.7  

5  
�"����� #$ "���� 
�����  12.5  5.5  26  31  11  17.41  

6  ��
������ �����	�� 
���  9.61  8.98  26  31  7  1.54  

7  
������ �����	�� 
�����  1.4  1.33  26  31  4  0.55  

8  ����
����� �������� ��,���� 
��������+���3 #$   23.21  17.91  26  31  5  2.2  

9  
������ �������� 
�����  53.2  52.13  26  31  51  0.72  

10  
������ �������� 
�����  5.43  3.9  26  31  4  2  

11  /������ ��"���� #$ "���� 
�����  18.9  12.3  26  31  13  1.9  

12  ���7����� ������ ���$ 
�����  35.8  31.6  26  31  21  0.9  

 *#�� ��� #���4�� ��5��� ��&���� 9���3 (�  
e2t Σ  : ������ ��� ���!��� 
������� #:��&�� 2&�� ?����1968�1999 

e1t  Σ : � 
������� #:��&�� 2&�� ?���� ������ ��� ���!��1968 �1994.  
n1 : 
���"�� 
������ ������ ��.1968 �1994  

n2 :  
���"�� 
������ ������ ��.1995�1999  
n1+n2 :  ������ ��� 
���"�� 
������ ������ ��.1968�1999  

K : ���!��� (������ ��. 

 #:��&�� 2&�� ?���� *��% (�       �� ���!��� �������� ��    ������� #$ �����7 � 15   #:��&�� 2&�� ?���� ��1    (� �!$ 

 ������ ���!��� �������� �� �4&��%1968�1994. 


����4�� ����&���� 9���3� BL����� ���!� ��. 
������� ������� �����&�� 2��� 
��4�� #$ ��5��� 
���. ��&�.�� ���& L�>� (� ��� .
� ����5���� B���3 (� ��� 
��I��Dummy Variables  ������ 1995�1999 ����5���� #$ ����5� 
�1 ��&�.�� ���& L�S� 

 �3� �I���%� �1 �4���: ���� � ������ 
���� J�:��� ��' ����5� N��% �1 �����&�� 2�� #$ ����5��� 
���� 
$�4����� 
�������
O�!&�� 
$���� ���� . �A�1 ��	���� �� ��"���[Maddla,1993] 

))]21//()/[(( 2

12

2

1

2*
knneneeF −+∑∑−∑=

2
e∑

2

1e∑

2

1e∑ 2e∑
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 ����17 : ��(�
� ����
� �������� �
����  
  

 ����
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
�  ��(�
� ������
� 

#&��,�� *�4���  2.81� 0.78�  

#��
����� #���� � #�%��� E�����  0.056 0.51 


������ ��������  0.279  1.53 

����
����� �������� ��,�������+���3 #$   0.057  0.6 

�&�7�� �%��  27.3  

 �������� �� �LI 0�!�)� (�7� 8  

  

  

 ����18 : ��(�
� ����
� 	����� �
����  
  

 ����
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
�  ��(�
� ������
� 


����� ������ �  0.92 0.6 


������ ��������  0.52 0.28 

(�,��� ����  0.0023� 0.04 

��"�� ����  0.01� 0.06 

7�� �%���&�  1  

 �������� �� ������ �LI 0�!�)� (�9 � 10  
  

  

 ����19 : �
*!��
� ��; ��*���
� �
����BUD=TR-GCUEt-GCUEt  
  

 ����
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
� 

 #&��,�� *�4���Tat 2.81 

 #��
����� #���� � #�%��� E�����GDPt  0.056 

 
������ ��������MMt  0.279  

 ��"��Trend     Tt  0.01� 

����
����� �������� ��,����� ��+���3 #$ RMt  0.57 

 
������ ��������Fat  0.5�  

 
������ 
����� ������ �TRt  0.92� 
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 (�,��� ����IIt 0.0023  

 ������� #$ ������� �������� �� 
�"����� ��' 
�"����� 
����� 0�!�)� (�7 – 10.  
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 ����20 :*!��
� ��*���
� �
����  ��(�
� �
BUD=TR-GCUEt-GCUEt  
 

 ����
� ������
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
�  ��(�
� ������
� ���� 

#��
����� #���� � #�%��� E����� 0.0437� 0.76� 

#��+��� � #���� � #�%��� E�����  0.04 1.68 

#&��,�� *�4��� ����  0.28 0.15 

(�,���  0.0023 0.14 

����
������ ����  0.5� 0.27� 

#!�!%�� R�	�� ���  0.1 0.21 

 ��"��Trend 0.01� 0.18 

�&�7�� �%��  0.6  

 ������� �� ������ �LI 0�!�)� (�7 – 10
!$ 
������� ����5���� #$ 
���� 
������� 0�!�)� (� N�% 6  

  

  

  

 ����21 : ������
�  ���!
� �)�� �
����  
  NX=XMt+XSt+RMt-MMt-MSt  

  

 ����
� ������
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
� ��
� ���� ��(�
� ���� 

#��
����� #���� � #�%��� E����� 0.123� 5.38� 

#��+��� � #���� � #�%��� E�����  0.116 1.46 

#!�!%�� R�	�� ���  3.13� 0.019� 


����!�� �������� ����1  0.5 0.116 


����!�� ���	��� ����1  0.71� 0.018� 

 
������� ��'� 
������� ���!��� 0+�����
 ������ ��� 
,������ 
���+��� �1988�

1994 NTB1t 

3.6�  

 
������� ��'� 
������� 0+������ ���!��
 
������� ������� -�. 
,������ 
���+��� �

 ������ ��� 
���
�����1995�1999 NTB1t  

2.22�  

 ��"�� �	�.Trend 0.02�  

%���&�7�� �  2.24  
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 �������� #$ ������� ���!��� �������� �� ������ �LI 0�!�)� (�11� 15.  
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 ����22 : ���9!�$�� ����$�  ���
  ��(�
� �
*!��
� �
����
�(S-I)  

  

 ����
� ����,!�
�  ��(�
� -
���
� 
 �!�
� ��� ������
� ����  

1995 "1999 

 #���� � #�%��� E�����GDP 0.314� 2.38� 

 #&��,�� *�4���TAt 0.28 0.06 

 #��+��� � #���� � #�%��� E�����GDPISt  0.07 1.25 

 #!�!%�� R�	�� ���($/NIS)  3.23�  0.028  

 
����!�� ���	��� ����1PXMt  0.71�  0.026  

 
����!�� �������� ����1PMt  0.5  0.3  

  ��"��Trend  0.01  0.07  

 (�,��� ����IIt  0.0023�  0.058�  

 #��� 
������� ��'� 
������� 0+������ ���!��
  (���� L�� 
������� ������� -�. ��+���3 �4,���

1988 NTB1t  

3.6�    

 #��� 
������� ��'� 
������� 0+������ ���!��
 
���
����� 
������� ������� -�. ��+���3 �4�,�$

 (���� L��1995 NTB2t  

2.22�    

�&�7�� �%��  1.64   
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